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UvoD

,Vsetky ekonomické javy, vyplyvaju z prirodzenej povahy cloveka -
egoistu - ktory sleduje svoj osobny zdujem a ten je hybnou silou celého
ekonomického vyvinu.”

(Adam Smith - Pojednanie o podstate a pric¢indch bohatstva ndrodov)

Ekonémia vObec nie je nudnou vedou, zaloZenou na
nezrozumitel'nych pojmoch, grafoch a vzorcoch, ako by sa mohlo zdat.
Je to veda o cloveku, ktory od urcitého stupna spoloc¢enského vyvoja
racionalizuje svoje konanie tak, aby co najlepSie vyuzil obmedzené
zdroje, a naplnil tak svoje subjektivne ciele a preferencie.

Ekondmia je jednou zo spoloCenskych vied, asvoje postavenie
umochuje tisicro¢iami overenou skutocnostou, Ze bez ekonomickych
vztahov nie je spolocensky Zivot vnasom ponimani mozny, kedZe
ekonomické vztahy zabezpecCujd napriklad aj vzajomnua interakciu
medzi lIud'mi. Zaroven oekondémii mozZno hovorit aj ako
o interdisciplindrnej vede. VyuZiva vedecké metody a vysledky
skiimania celého radu inych vednych disciplin, ako su Statistika,
matematika, socioldgia, psycholégia apod. Vysledky skimania sa
potom pokusa aplikovat aj do oblasti, ktoré nezainteresovany clovek
moZe povazovat za neekonomické.

Tak, ako ekonomicka teodria by neexistovala bez realnej ekonomiky, tak
spoloCensky vyvoj kopiruje dynamiku atendencie ekonomického
vyvoja. Vtomto zmysle ekonomicka teodria prinasa stale nové, a nové
zavery a postulaty, a nanovo koriguje svoj pristup k r6znym oblastiam
spoloCenského Zivota. V takomto duchu, o¢akdvame Ze budu Studenti
vnimat tuto ucebnicu. Napriek tomu, Ze ide ovelmi zuZeny
a zjednoduseny pohl'adom na ekonomické javy a procesy, mala by im
pomdct zorientovat sa v nich a osvojit’ si zakladné pojmy, Ci vztahy.
A mozno vd'aka tomu konecne pochopit aj kazdodenné dianie cez novu
optiku - ekonomicka.



14

—
| —

Z metodologického hl'adiska, by bolo vzhladom na postihnutie celého
komplexu problémov vhodné, obsah ucebnice rozdelit na viac-menej
samostatné casti, ato ekondémiu (economics) - ako teoreticku
disciplinu, ktord vSeobecne vysvetl'uje spravanie sa jednotlivych
ekonomickych subjektov vtrhovych podmienkach, a sucasne
aplikovand ekonomicku disciplinu - ekonomiku (economy), Kktora
pribliZuje moZnosti, aspOsoby konkrétneho pouZitia vyrobnych
faktorov na dosiahnutie stanovenych ciel'ov. To by naplnilo zamer co
najlepSie pribliZit Studentom vzajomnu spatost ekonomickej tedrie
a ekonomickej praxe. Otazkam manazérskej ekonomiky sa vSak
budeme venovat v d’alSich publikaciach.

Obsah tejto ucebnice je urceny predovSetkym pre neekondémov. Kladie
si za ciel, oboznamit Studentov selementarnymi problémami
ekonomickej tedrie, pomoOct im orientovat sa v nich, a prostrednictvom
abstraktnych mechanizmov fungovania ekonomického Zivota, lepSie
pochopit logiku realnych ekonomickych procesov. Vysledkom by mal
byt napokon postacujuci zaklad pre Stidium dalSich ekonomickych
predmetov. Pre oZivenie teorie je text doplneny grafmi, aktualnymi
Statistickymi udajmi a modelmi.

Bratislava, 2016
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1 STRUCNY VYVOJ] E KONOMICKEHO MYSLENIA

1.1 Zaciatky ekonomického myslenia

Ekonomické zdkony platili ovela skor, ako sa nimi zacali I'udia
zaoberat. RieSenie otazok kaZdodenného Zivota cloveka, potom
formovalo ekonomické myslenie po dlhé tisicrocia. Prvé zmienky
o tovarovej vymene, obchode, C¢ipeniazoch, vieme identifikovat
v mnohych historickych artefaktoch z¢ias starého Egypta, Ciny,
a napokon i mnohé podobenstva Biblie maju ekonomicku podstatu.
Ekonomické myslenie odrazalo vnimanie ekonomickych javov
a suvislosti, ktoré pritahovali pozornost myslitel'ov tej doby. Ako také,
vSak bolo celé starocia sucastou filozofie. Zakladné otazky, ktoré si
I'udia kladli, sa v nicom neodliSovali od tych, ktoré si kladie spolo¢nost
dnes, ato, ako prostrednictvom statkov uspokojovat svoje potreby,
aako zlepsovat podmienky svojho Zivota. Cim sa stavalo takéto
myslenie rozvinutej$im, tym zasadnejSie nazory so sebou prinasalo.
Svedcia o tom mnohé vyhranené teoretické zavery.

Nezastupitelné miesto vrozpracovani ekonomickej teérie ma
nepochybne grécky ucenec Xenofon (430-355 p.nl). Jeho spis
Oikonomikos! je prvym zachovanym spisom o ekonomickom myslenti,
ktory napokon aj predurcil nazov buducej vedy. Pod ekonomikou
vihom rozumie rodinné hospodarstvo (naturalne), zabezpecujlce
vSetko, ¢o je potrebné na uspokojovanie potrieb domacnosti. Za
najprospesnejSiu  hospodarsku cinnost Xenofén povaZoval sice
pol'nohospodarstvo, ale zaoberal sa aj tovarovou vymenou, ktoru
najskor odmietal. Neskdr existenciu obchodu akceptoval, avsak za
podmienky, Ze nie je motivovany ziskom. RozliSoval uZz hodnotu
uzitkovu, a hodnotu vymennu.

Platén (427- 347 p.nl) Okrem znamych diel ,Ustava“ a
»Zakony", svoje ekonomické mysSlienky rozpracoval v rozsiahlom diele
»Republika“. Tu rozvija teériu o idedlnej podobe statu, kde podl'a neho

1z gr. oikos - domacnost, nomos - zakon
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dolezita ulohu hraja prirodzené rozdiely medzi 'ud'mi. Tieto rozdiely
ich podl'a neho predurcuju k réznym cinnostiam, a teda v konecnom
dosledku aj kurcitému postaveniu v spolocnosti. Zamysl'a sa nad
idedlnym delenim spoloCnosti na triedy - pracujicich, vojakov
a vlddcov s tym, zZe sikromné vlastnictvo by malo byt vysadou vylucne
pracujucich, nakol'ko sukromné vlastnictvo podla neho vedie
k uprednostiovaniu osobnych zaujmov, a krivi moralku. A to u tych,
ktori vladnu, Ci brania vlast' je nepatri¢né, pretoze pre nich by malo byt
prioritou, riadit sa predovSetkym moralnymi hodnotami. Tuto tézu
d'alej rozpracoval jeho ziak Aristoteles (384 -382 p.n.l). Aj tento
uCenec po sebe zanechal cely rad ekonomickych myslienok, ktoré
neskér vyznamne ovplyvnili smerovanie ekonomického myslenia
novoveku. Jeho nazory na peniaze, ktoré chapal v prvom rade ako
prostriedok ul'ahcujuci vymenu (nevidel vich zatial prostriedok na
uchovavanie bohatstva), boli povaZované za vrchol jeho analyzy. Vznik
penazi, spajany srozvojom vymenného obchodu, aich poslanie
zjednoduSovat' vymenu, alebo slizit ako obeZivo, povazoval sice za
prirodzeny jav, avsak, ak boli pouzité pre tvorbu zisku, chapal to ako
spreneveru ich poslaniu. Zname je jeho delenie vlastnictva na
prirodzené, teda také, ktoré vedie k dobrému hospodareniu (nazval ho
ekonomika) a neprirodzené ( nazval ho chrematistika), prinasajice so
sebou hromadenie majetku. Prave hromadenie majetku Aristoteles
odsudzoval, rovnako ako UZeru, a mnohé d'alSie negativne sprievodné
znaky.

Za reprezentativny vyklad ekonomického myslenia feudalnej
spoloCnosti mozZno povazovat nazory Tomdsa Akvinského (1225-
1274). Bol to znamy taliansky teoldg a filozof, privrZzenec scholastiky,
ktora sa napokon niesla celym jeho dielom. Na ekonomické otazky
nazeral skor z moralneho hladiska. Pozname predovSetkym jeho
uCenie o ,spravodlivej cene®, ktoré premietol do zdsady, Ze vymena
nema byt zdrojom obohatenia sa na ukor inych, ale ma odrazat
skutocné naklady (vyrobcu, obchodnika), aprimerany zisk. Za
primerany povazoval taky zisk, ktory zodpovedd nakladom na
Zivobytie (tu nadviazal na Aristotelov negativny postoj k uzere). Jeho
uvahy ocene, vzmysle hodnoty statku, rozpracuvali mnohi jeho
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nasledovnici, aZ sa o niekol'’ko storoci stalo toto chapanie vychodiskom
pre modernu mikroekonémiu.

Ak sa celé starocia ekonomické myslenie opieralo predovsetkym
o tedrie antickych myslitel'ov, v 14. storoc¢i, kedy dochadza k zasadnym
zmenam Vv hospodareni, formovaniu slobodného Kkapitalistického
trhového hospodarstva, dochadza aj vekonomickom mysleni
k radikalnemu zlomu. Hospodarskou politickou doktrinou sa stava
uCenie pod oznacenim merkantilizmus. Od 16. aZ do 18. storocia,
predstavoval merkantilizmus prva ucelend podobu ekonomického
myslenia, ktoré vychadzalo znového spdsobu chapania bohatstva.
Ekonomické nazory sa opierali nie len o praktické otazky
hospodarskeho Zivota, ale zaoberal sa aj problematikou obchodu,
penazi, apod. Pozornost orientoval predovSetkym na vlastnictvo
drahych kovov, ktoré vd'aka zamorskym objavom prudili do Eurépy.
Vd'aka tomu, bohatstvo bolo v obdobi merkantilizmu stotoZnované
s drahymi kovmi. Ich ziskavanie bolo zabezpeCené jednak vlastnou
tazbou, kolonidlnou politikou, zameranou casto prioritne na oblasti
s naleziskami drahych kovov, asamozrejme  prostrednictvom
zahrani¢ného obchodu.
Idea merkantilizmu pochopitel'ne mala vplyv aj na pristup vtedajSich
panovnikov k deklarovaniu bohatstva svojej krajiny. Mala za nasledok
vznik systému Statnej regulacie, predovSetkym potom zahrani¢ného
obchodu, ato vduchu urcitej formy ekonomického nacionalizmu. Z
hl'adiska preferovanych opatreni, moéZeme rozliSit dve vyvojové fazy,
a to ranny a rozvinuty merkantilizmus.
V obdobi ranného merkantilizmu (doktrina penaznej bilancie), bolo
zamedzované akémukol'vek vyvozu penazi z krajiny. Dokonca, bola
stanovena povinnost cudzim obchodnikom utrdcat nadobudnuté
peniaze v Krajine, kde ich zarobili. V désledku toho, krajiny zavadzali
prisne protekcionistické opatrenia, v podobe ciel, ¢i réznych
obchodnych prirazok. V obdobi rozvinutého merkantilizmu (doktrina
obchodnej bilancie), sa za hlavny zdroj zvdac¢Sovania bohatstva krajiny
sa povazovala aktivha obchodna bilancia (vyvoz prevysuje dovoz),
a s nou spaty priliv penazi do krajiny. Peniaze zacinaju byt chapané
ako kapital, ktory prinasa jeho vlastnikovi zisk.



18

—
| —

Ak by sme chceli identifikovat urcité charakteristiky, na ktorych
merkantilizmus fungoval, potom iSlo predovSetkym o podporu
a zvyhodniovanie exportu priemyselného tovaru, zabranovanie vyvozu
surovin anespracovanej pol'nohospodarskej produkcie, podporu
dovozu potravin, surovin pre vlastny spracovatel'sky priemysel,
obmedzovanie dovozu luxusnych spotrebnych tovarov a pod..

K najdokonalejsej podobe merkantilizmus rozvinul v Anglicku Thomas
Mun (1571 - 1641), autor ,tedrie reexportu”, a neskdér vo Francuzsku
Jean Baptiste Colbert (1619 - 1683), ktory bol tieZ zastancom
aktivneho salda obchodnej bilancie, navySe podporil zruSenie systému
vnutorného cla vo Francuzsku, avytvorenie jednotného narodného
trhu.

Na prelome 17. a 18. storocCia rozvoj a zdokonal'ovanie strojovej
vyroby priniesli so sebou novu triedu priemyselnych kapitalistov.
Snou ruka vruke, nastipila nova filozofia postavend na
individualizme, prirodzenych pravach Cloveka (na Zivot, na slobodu,
ana vlastnictvo), ktoré podla jej predstavitelov musi Statna moc
respektovat.

Medzi hlavnych predstavitel'ov smeru filozoficko-ekonomického
myslenia, ktoré spocivalo vo vnimani spolo¢nosti ako organizmu
ovladaného prirodzenymi zakonmi nezavislymi od vdle panovnika,
nepochybne patri John Locke (1632-1704) so svojou ,tedriou penazi“.
Locke vyjadril zakladnud tézu kvantitativnej tedrie penazi, teda, Ze so
zvySenim mnozstva penazi v obehu, zvySi sa cenova hladina. Jeho
tedriu SirSie rozpracoval David Hume (1711-1776), ked' spojil rast
mnoZstva penazi v obehu s aktivnou obchodnou bilanciou. Désledkom
toho podla neho dochadzalo k zvySeniu penazi v obehu, ateda rastu
cien, ktoré mali napokon za nasledok zniZenie schopnosti vyvozu.

1.2 Klasicka politicka ekondmia a socialisti

Meniace sa hospodarske podmienky v dosledku rozSirovania
manufakturnej vyroby so vSetkymi jej dosledkami, viedli aj
v ekonomickom mysleni predstavitel'ov tej doby, k prehodnocovaniu
chapania hospodarstva. Hospodarstvo vnimali ako prirodzeny systém
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a pokusali sa odhalit’ zakonitosti jeho fungovania, pripodobriujtc ho ku
kolobehu v prirode.

Ako reakcia na ucenie merkantilistov sa v druhej tretine 18. storocia
sformoval vo Francuzsku fyziokratizmus2. Fyziokrati odmietali
glorifikaciu penazi a drahych kovov, ako zakladného zdroja bohatstva
krajiny. Naopak, razili mySlienku ekonomického liberalizmu,
prirodzeného poriadku alaissez-faire3. Za zdroj narodného
hospodarstva povaZovali predovSetkym polnohospodarstvo.

Hlavny predstavitel’ Frangois Quesnay (1694 - 1774), ako podmienku
normalneho fungovania hospodarstva vymedzil nevyhnutnost
existencie prirodzeného poriadku, priCom za zdroj vSetkého bohatstva
krajiny a jej obyvatelov, povaZoval pol'nohospodarstvo. Inak
povedané, len pracu v pol'nohospodarstve povazoval za produktivnu. V
socialnej Strukture spoloCnosti vymedzil tri triedy: - triedu viastnikov
(pody), - produktivnu triedu (ndjomcovia pddy, polnohospodarski
robotnici) a- sterilnu triedu (remeselnici, pracujuci v ostatnych
odvetviach hospodarstva). Jeho znama ,ekonomickad tabul'ka” ilustruje
kolobeh statkov medzi uvedenymi triedami v systéme jednoduchej
reprodukcie, a pre ekondémiu bola vel'kym metodologickym prinosom.

Obdobie  Kklasickej Skoly politickej
ekondmie sa spija s obdobim okolo roku 1776,
kedy Adam Smith vydal dielo ,Pojednanie
o podstate  apriCinach  bohatstva  narodov“

(zauzivany je tiez skrateny nazov ,Bohatstvo
narodov“). Je to obdobie, ked do ekonomickej
tedrie naplno vstupuje idea ekonomického liberalizmu, ktory sa stava
ustrednym motivom aj Smithovho uCenia. Zaroven tym, Ze vo svojom
diele sustredil ekonomicku terminolégiu, popisal vedecké metody
a zakladné otazky skumania, konstituoval ekonémiu na samostatnu
vedu, ¢im ju natrvalo vyclenil z filozofie. V spominanom diele sp6sob
ako konkurencia je schopna sama zabezpecit efektivnu alokaciu
zdrojov, popisuje Smithova dobre znama teoéria o tzv. ,neviditel'nej ruke
trhu“. Vtejto tedrii sa trh stava centrom celého hospodarskeho

27 gréckeho fyzis (priroda) a kratos (vlada)
3 Z francdzstiny, vo vyzname ,nechajte nas konat*, ,nechajte ndm vol'nu cestu”
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systému. Presadzuje ideu volnej konkurencie, mechanizmu ktorym
systém nadobtda svoju prirodzenu rovnovahu (prirodzeny poriadok).
Tvrdi, Ze racionalne spravanie jednotlivych subjektov posobiacich na
trhu sledujic svoje osobné ciele, avlastny prospech (clovek ako
egoista), napomaha rovnovahe v celom ekonomickom systéme.

K zasadnému obratu vtejto Skole dochddza aj v chapani bohatstva
ajeho zdrojov. Na rozdiel od chapania merkantilistov, nie su podla
neho peniaze skutocnym bohatstvom. Ich hromadenie v krajine sice
nominadlne zvySuje narodny dochodok, na druhej strane ale vedie
krastu cien apoklesu kupnej sily penazi. Naopak, Adam Smith
bohatstvo videl v redlnom produkte, vytvorenom v Krajine.

V Smithovom diele nachadzame aj jeden z prvych ucelenych popisov
fungovania cenového systému. V snahe najst vnutorna hodnotu tovaru,
nezavisli na subjektivnom hodnoteni spotrebitela, vyslovil tedriu
hodnoty, v ktorej tvrdi, Ze vwvmennd hodnota nie je zdvisld na tZitkovej
hodnote.

V teorii rozdel'ovania zasa rozliSuje medzi prirodzenou mzdou (dana
existenénym minimom), trhovou mzdou (osciluje okolo prirodzenej
mzdy), a napokon charakterizuje zisk ako prebytok nad nakladmi.

Priamym pokracovatelom Smithovho ucenia bol David Ricardo
(1772 - 1823). Na rozdiel od svojho predchodcu ktory skimal zdroje
bohatstva, on hl'adal zakonitosti v rozdel'ovani. Nadviazal na Smithovu
teériu hodnoty, ktorej vel'kost je podl'a neho ur¢ovana mnoZstvom
vynaloZenej prace (nie len Zivej, ale aj tej spredmetnenej vo vyrobnych
faktoroch). Te6riu medzinarodného obchodu rozsiril Ricardo o ,tedriu
komparativnych vyhod“ (pri dobrovolnej vymene mo6Zu ziskat
z obchodu obe strany, tym, Ze sa Specializuji na vyrobu tych
produktov, ktoré dokdzu vyrabat s najvysSou produktivitou).

Ricardov sucCasnik Thomas Robert Malthus (1766-1834) je
autorom tzv. ,populacnej tedrie”, podl'a ktorej sa populacia rozmnoZuje
rychlejSie (rastie geometrickym radom) ako zdroje (rasta
aritmetickym radom). Tym chcel naznacit, Ze hospodarsky rast sam
o sebe neodstrani chudobu, pretoZe jeho produkt sa bude musiet
rozdelovat medzi vacsi pocet l'udi. Aj preto napriklad vojny, Cci
epidémie povazoval za pozitivne prekaZzky rozmnoZovania.
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Jean Baptiste Say (1767 - 1832) sformuloval vo svojom zdkone trhu
jednu zo zdkladnych myslienok makroekondmie, ked' tvrdil, Ze Ziadne
vazne realizacné poruchy na trhu nevznikaji, preto Ze sa dopyt
a ponuka automaticky vyrovnavaju, resp. ponuka si podl'a neho sama
vytvori primerany dopyt (tzv. Sayov zakon trhu). ZjednoduSene
povedané, naklady vyrobcov su vlastne prijmami domacnosti
a podnikov, ktoré ich opat pouziju bud na spotrebu, alebo investicie.

ZavirSenim ucenia klasickej skoly, je dielo Johna Stuarta Milla
(1806 - 1873), najma potom jeho prva komplexna ucebnica ,Zasady
politickej ekonomie“, v ktorej mozno najst synteticky vyklad nielen
jeho myslienok, ale i predchadzajucich teoretickych koncepcii.

Klasicka skola (napriek alternativnym pristupom), prestavovala hlavny
prud ekonomického myslenia do polovice 19. storocia, kedy dochadza
k takmer revolu¢nej zmene v podobe marginalistickej tedrie. Na rozdiel
od klasickej Skoly, marginalisti sa sustreduju napr. na dopyt, kde
ustrednou postavou je spotrebitel  ajeho preferencie.
Z metodologického hl'adiska, je vyznam najma v pouzivani hrani¢nych
velic¢in.

Medzi najvyznamnejSich predstavitel'ov patri autor teérie ,hranicnej
uzitocnosti“. S nou suvisiace zakony sformuloval vo svojej knihe , Vyvoj
zdkonov ludského chovania“ Wilhelm Hermann Gossen ( 1810 -
1858). Gossenove zakony:

1. zdkon klesajiicej hranic¢nej uZitocnosti ( s postupnym uspokojovanim
urcitej potreby jej intenzita klesd),

2. zdkon vyrovndvania hranicnych uZitocnosti (  spotrebitel
maximalizuje svoju uzito¢nost vtedy, ked’ rozdel'uje svoj dochodok#*
medzi rozne statky tak, aby mu kaZdy znich priniesol rovnaky
hrani¢ny uzitok, zjednoduSene povedané najviac prostriedkov
vynaklada na to €o najviac potrebuje),

3. zdkon ktory riesi optimdlne proporcie medzi pracovnym casom
a volnym casom (racionalny subjekt prestava pracovat v okamihu,
kedy uzitok z vynaloZenej prace sa rovna ndmahe).

4 tak na tomto mieste ako aj vramci celého u¢ebného textu budeme pod pojmom ,d6chodok” rozumiet
akukol'vek formu prijmu za predaj vyrobného faktora (mzda, renta, zisk, irok), nie len déchodok v zmysle
sucasnej socialnej politiky ako napr. déchodok starobny, invalidny a pod.
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Tedriu hrani¢nej uzitoc¢nosti rozpracoval d'alej William Jevons (1835 -
1882) na zaklade axiéomy, Ze Clovek je vedeny snahou maximalizovat
svoje subjektivne slasti, a minimalizovat’ strasti, a navzdory tvrdeniam
Adama Smitha ajeho nasledovatelov, vyrieSil paradox vody
a diamantu.®

Zmeny v hospodarstve prinasali rozne nové trhové vztahy a priniesli aj
tzv. neoklasicku ekondmiu. Pre zaciatok 70.-tych rokov 19. storocia
bol prizna¢ny novy pristup k vysvetl'ovaniu ekonomickych suvislosti,
v podobe neoklasickej ekondmie, ktora sa na rozdiel od Kklasickej
ekondémie, orientovala viac na problematiku trhovej rovnovahy.
Rozvijala sa prostrednictvom troch $kol, a to rakiiskej (napr. Friedrich.
Wieser, Carl Menger), lausannskej (Léon Wlaras, Vilfredo Federico
Damaso Pareto) aanglo-americkej (Alfred Marshall, John Bates
Clark). Aj ked’ sa jednotlivé pristupy odliSovali, to €o ich zjednocovalo
bol predmet a metodologicky pristup.

Marxizmus

Polarizacia spoloCnosti, ale aj polarizdcia medzi jednotlivymi
krajinami, vyznamne ovplyvnili formovanie celkom novych
mySslienkovych smerov. OdliSnost nazorov na prebiehajicu polarizaciu
spoloCnosti, napokon mala vplyv na formovanie réznych nazorovych
skupin. Prva za dosledok priemyselnej revolicie oznacCovala nicenie
drobnej konkurencie vznikajucim vel'kopriemyslom. Namezdnu pracu
povazovala za neprijatel'nd, a rieSenie videla len v navrate k drobnému
vlastnictvu. Dal$ia skupina, hladala vychodisko v obmedzovani
sukromného vlastnictva, zavadzanim réznych foriem skupinového
vlastnictva. Jej priaznivci boli dokonca za uplné odstranenie
sukromného vlastnictva, ako jediného moZného rieSenia nedostatkov
spoloCensko-ekonomického systému tej doby. NajucelenejSiu podobu
tohto pristupu mozZzno najst v diele Karla Heinricha Marxa (1818 -
1883). Marx vychadzal z Hegelovej filozofie, ale aj z nazorov utopistov.
Jeho filozofia historického materializmu hovori o zakonitom striedani

5 otdzka preco Zivotne dolezité statky ako je voda maju takd nizku hodnotu a naproti tomu pre Zivot
nedodlezité, luxusné statky myju naopak hodnotu vel'mi vysoku
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spoloCenského zriadenia. Vo svojom najzndmejSom diele ,Kapital®,
rozvinul teodriu pracovnej hodnoty. Pracovni hodnotu stotoznil
s mnoZstvom spoloCensky nutnej prace na vyrobu tovaru (priamej aj
nepriamej, zhmotnenej v strojoch, zariadeniach, budovach
pouzivanych vo vyrobnom procese apod.), ana nej postavil svoju
teoriu nadhodnoty. Nadhodnota bola podl'a neho vysledkom rozdielu
novo vytvorenej hodnoty, a hodnoty pracovne;j sily, priCom tym, Ze si ju
kapitalista privlastnil sam, bola v konecnom do6sledku zdrojom
vykoristovania.

1.3 Moderny intervencionizmus

Naznaky neefektivity trhu pociatkom 20. storocia, makroekonomické
problémy, ¢i demonetizacia zlata® priniesli aj v ekonomickej teorii
mnohé renesancné myslienky.
Ekonomicku teoriu i praktickd hospodarsku politiku
napokon na dlhé desatrocia ovplyvnil John Maynard
Keynes (1883-1946). Jeho mysSlienky vyznamne
poznacCila velka hospodarska Kkriza v tridsiatych
rokoch 20. storocia. Najma potom jej dosledky, vd'aka
ktorym logicky vyznelo teoretické zddévodiovanie
| nevyhnutnosti $tatneho intervencionizmu ($tatnych
zasahov do ekonomiky), a to aj napriek diferenciaciam
vo vnutri samotného smeru - neokeynesianstvo (Paul Anthony
Samuelson), postkeynesianstvo (Joan Robinsonovad, Alfred S. Eichner
a dalsi) .
John Maynard Keynes teda odmietal automaticky mechanizmus
obnovenia rovnovahy vekonomike vduhu premisy Adana Smitha.

Naopak, dovod ekonomickej recesie bol podla neho prave
v nedostatocnych podnetoch kinvesticiam. RieSenie tohto problému
videl jednoducho vo vhodnom vyuZiti nastrojov fiSkalnej politiky
a monetarnej politiky statu.

Zakladné myslienky Keynesovej tedrie, teda priciny a dosledky
makroekonomickej nerovnovahy st obsiahnuté v jeho diele , Vseobecnd
tedria zamestnanosti, uroku a penazi“.

6 nahradzanie zlata v obehu papierovymi peniazmi, ktoré nie s zlatom kryté
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1.4 Novodobé ekonomické teorie

V70.- tych rokoch sa ekonomické tedrie na vlnach Kkritiky
keynesianstva  vracaju = kmySlienke  autoregulacie  trhového
mechanizmu. Aj ked’ aktivitu Statu v hospodarstve neodmietaja uplne.
PripiStaju vSak len minimalny rozsah nepriamych zasahov.
Vychadzaja pritom z otazok, ktoré si spoloCnost kladla v suvislosti
s (i)racinalitou socialistického ekonomického systému, ktory potlacal
osobné slobody. Hovorime o konzervativizme v ekonomickej teorii.

O renesanciu liberalizmu sa pokusil napr. Fridrich August von Hayek’
(1899-1992). Bol velkym kritikom keynesyanstva a socializmu a
zaoberal sa trhovymi systémami, trhovymi cenami a peniazmi.

Aj tu dnes nachadzame niekol'ko pradov:

- od monetarizmu (Milton Friedman8), Kktory odmieta Statne
zasahy do trhovej ekonomiky a povazuje ich za hlavnu pric¢inu
hospodarskych problémov, pricom uspesnost ekonomiky vidi
v rovhovdhe na periaznom trhu,

- cez ekondmiu strany ponuky (Arthur Betz Laffer), podl'a ktorej
bohatstvo, tak jednotlivca, ako aj spoloc¢nosti, zavisi od individualnej
podnikatel'skej aktivity, co znamenad, Ze prave ponuka by mala byt
tym impulzom, ktory podnecuje k ekonomickému ozZiveniu a rastu,

- az po takzvand novua Kklasicki makroekondmiu, oznacovanu aj
ako monetarizmus Il (Robert Emerson Lucas, Robert Joseph
Barro), vychadzajicu najma z tedrie raciondlnych ocakdvani, ktora
predpoklada, Ze podnikatelia a spotrebitelia sa spravaju racionalne
a cielavedome pri ziskavani a vyhodnocovani informacii, ako aj pri
ich vyuzivani. VSetky hospodariace subjekty podla tejto tedrie robia
vSetko tak, ako najlepSie vedia.

7 Nositel Nobelovej ceny za ekondémiu za rok 1974
8 Nositel Nobelovej ceny za ekonémiu za rok 1976
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Dalsie sucéasné ekonomické tedrie

Nova neoklasicka syntéza prindsa prepracovanie takzvanej starej
neoklasickej syntézy spojenim niektorych teoretickych postulatov
keynesovskej a neoklasickej ekondmie do jedného celku.

Nova inStitucionalna ekondémia skima ulohu institicii, pod ktorymi
chape obmedzenia v akejkol'vek podobe, aktoré akokolvek
ovplyviiuju ekonomické chovanie ¢loveka (prikladom inStitucie v jeho
ponimani moZu byt aj zakonné normy, etika spolocnosti a pod.)

Teodria verejnej vol'by skima politikov na réznych trovniach, vlad,
Statnych turadnikov atd. ato prave cez optiku ich ekonomického
chovania. V podstate stavia politika do pozicie kvazi ,,vyrobcu“ a volica
vnima ako ,spotrebitel'a“, pricom obidvaja vstupuju do vztahu, v snahe
maximalizovat svoj vlastny prospech.

Ako sme mohli svelmi zuZeného obsahu Kkapitoly o vyvoji
ekonomického myslenia vybadat, ekonomické nazory a teoria sa
neustdle prispdsobuji zmenam v spolo¢enskom vyvoji, preferenciam
politickych lidrov, a vreakcii na najaktualnejsie problémy tej ktorej
doby, sa formuluju stale nové a nové zavery a postulaty.

Kontrolné otazky:

1. Coje ekonémia?

2. Existuje rozdiel medzi ekonomickou vedou aekonomickym
myslenim?

3. Vysvetlite pojem ,neviditelna ruka trhu“ apovedzte kto je jeho
autorom.

4. Komu sa pripisuje myslienka Statneho intervencionizmu, a o ten
pojem znamena?
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2 EKONOMIA AKO VEDA

2.1 Zakladné pojmy

Ekonomika (angl. economy) predstavuje tu Cast spolocenského Zivota,
ktora sa priamo zaobera ekonomickou c¢innostou. Presnejsie, zaobera
sa spolocensko-vyrobnymi vztahmi, ktoré vznikajui v procese vyroby,
rozdel'ovania, vymeny a spotreby statkov. Naproti tomu, ekonémia
( angl. economics) je veda o ekonomike.

NajvSeobecnejSia definicia charakterizuje ekonomiu ako ,vedu
o hospodarstve®, resp. o ,hospodareni”. Vychadza z prekladu
anglického oznacenia ,economics”, ktoré je odvodené zpovodného
gréckeho pojmu ,oikonomikos” - sprava domacnosti. Predmetom
ekondmie je skumanie ,ako spolocnost vyuZiva vzacne zdroje na
vyrobu uZzitoCnych tovarov, a ako ich rozdel'uje medzi rozlicné skupiny
I'udi”. (Samuleson-Nordhaus,1992)

Z hl'adiska zadefinovania diapazéonu, vktorom ekonomicka veda
operuje, rozliSujeme dve roviny skimania, ato mikroekonomicku
a makroekonomicku. Predstavuju sice do urcitej miery odliSné, ale
vzajomne sa dopliiujuce pohl'ady na tud isti ekonomicku realitu.

Mikroekonomia (z gr. mikros - maly) sa sustred'uje na analyzu
spravania sa jednotlivych subjektov (jednotlivec, firma a pod.), alebo
jednotlivych trhovych Struktir (napr. automobilovy trh, trh s
potravinami) a skima vztahy medzi nimi. Skima situacie optimalne
pre jednotlivé subjekty, s ohladom na ich preferencie a motivaciu.
Skima rovnovahu na Kkonkrétnych trhoch, sp6soby tvorby cien
jednotlivych produktov, fungovanie ré6znych trhovych struktdr v ramci
nedokonalej konkurencie a pod.

Makroekondomia ° (z gr. makros - vel'ky) skima priciny stavu a vyvoja
ekonomiky (hospodarstva) ako celku. Zaobera sa tzv. agregatnymi
(sthrnnymi) velicinami ako je inflacia, nezamestnanost, monetarna

9 pojem ,makroekondémia“ zaviedol v roku 1933 nérsky ekoném R.AK. Frisch, aj ked' sa ¢lenenie na mikro-
a makro- ekonémiu prisudzuje ].M.Keynesovi
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afiSkalna  politika, ekonomicky rast, vztah  kzahraniciu
prostrednictvom exportu a importu atd'.

Redlne nie je moZné vymedzit hranicu medzi mikro- a makro-
ekondmiou, nie je mozné ich ani uUplne separovat. V praxi su silno
previazané, a v mnohych rovinach sa prekryvaju. Takéto clenenie ma
vyznam Cisto z teoretického pohl'adu, a to pri systematizacii poznatkov
o ekonomickych problémoch, a moznostiach ich riesenia.

Z hl'adiska interpretacie javov a procesov v ekonomike, rozliSujeme
v ekonomickej teorii tieZ pozitivny a normativny pristup k urcitym
javom.

Kym pozitivna ekonémia konStatuje empiricky overitelné fakty
o existujucich javoch, stave ekonomickych ukazovatelov, aktualnych
vztahoch v ekonomike, teda skima akd ekonomika je (zmena Struktury
vydavkov, zisk podniku, miera nezamestnanosti, vyska inflacie a pod.),
normativna ekonomia vychadza z poznatkov pozitivnej ekondmie,
aprinasa hodnotiace udsudky o existujucich javoch, o stave
ekonomickych ukazovatelov, o aktualnych vztahoch v ekonomike,
pricom zaroven dava akési odporucania, ako napriklad by bolo mozZné
ich optimalizovat. To znamend, zaobera sa otazkou, akd by ekonomika
mala byt (aky sp6sobom zmenit Struktdru vydavkov a zvysit zisk
podniku, ¢i miera nezamestnanosti, alebo vyska inflacie nie su
privysoké, a ako ich rieSit’ a pod.).

Treba vsak povedat, Ze odpovedou nie je jediné spravne rieSenie, ale
spravidla sa hl'ada pomyselny prienik moznych rieSeni.

2.2 Funkcie ekonomie

Pozndvacia funkcia umoznuje poznat podstatu ekonomickych javov
a procesov, tak zhladiska kvalitativneho, ako aj zhladiska
kvantitativneho. Ich identifikacia a objasfiovanie pritom nie su
vyznamné len pre ekondémov, ale pre kazdého cloveka, kedZe sa
s problémami rieSenia mnohych stretdvame v beZnom Zivote (rast
cien, miezd a pod.).

Praktickd funkcia  ( pragmatickd) spocCiva v skutoCnosti, Ze zuZ
poznanych javov a procesov ekonomickej reality vieme vyvodit zavery,
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ktoré je moZné dalej pouZit prave na rieSenie konkrétnych
ekonomickych problémov jednotlivych ekonomickych subjektov a to
tak ex post, ako aj do buducnosti.

Metodologickd funkcia vychadza zpostavenia ekondmie v systéme
spoloCenskych vied, ked’ vyuZiva poznatky a pojmovy aparat mnohych
vednych disciplin (napr. prava, historie, socioldgie, psychologie
matematiky, Statistiky a pod.) azaroven tvori vSeobecny teoreticky
a metodologicky zaklad pre Specidlne ekonomické vedné discipliny
(napr. dejiny ekonomickych teodrii, odvetvovu ekonomiku, prierezovu
ekonomiku a pod.).

2.3 Metodologia v ekonOmii

Pod pojmom metodolégia vo vSeobecnosti chapeme sihrn metod.
Existuje cely rad metéd pouZivanych pri skimani urcitych
ekonomickych javov aprocesov. V ekondmii hovorime o skiumani
ekonomickej reality. V Skale metdd nesporne kltucové postavenie ma
metdda abstrakcie. Ekonomické javy a procesy, ktoré sa pokusame
objasnit, alebo by sme ich chceli zovSeobecnit, totiZ nie je mozné vynat
z ekonomického procesu, kde su prepojené nespocCetnymi vazbami
a vplyvmi.

Aby sme ale pochopili fungovanie zlozitého celku, musime poznat jeho
subsystémy, o nam umoznuju dalSie metédy vedeckého poznania,
ktoré st naznaCené v nasledujucich fazach cyklu vedeckého poznania.
VSeobecny cyklus vedeckého poznania ma niekol'ko fdz, v ktorych
mozno zname vSeobecné vedecké metddy uplatnit”:

1. Identifikacia a pozorovanie ekonomického javu.

2. Skimanie ekonomického javu prostrednictvom kvantitativnych a
kvalitativnych metod.
Kvantitativne metody suvisia s meranim, a kvantitativnym
vyjadrovanim v ekonomii. VyuZivaju sa napriklad matematicko-
Statistické metddy, linearne programovanie a modelovanie
ekonomickych procesov.
Kvalitativne metody vyuZivaju analyzu (rozklad celku na casti, ak
chceme dospiet kurcitym vysledkom na zaklade detailného
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poznania) asyntézu (spajanie Casti, vztahov, Ci suvislosti),
indukciu (z jednotlivych javov odvodenie zaveru, ktory je platny
vSeobecne), dedukciu (uplatnenie vSeobecného zaveru na
jednotlivy jav), priCom pri pozorovani ahodnoteni javov
spravidla postupujeme surcitou davkou abstrahovania od
existujucich suvislosti, od ¢oho sa dalej odvija moZnost
zovSeobecniovania.

3. Vyslovenie vedeckej hypotézy (ktorej pravdivost alebo
nepravdivost musime overit - verifikovat, najcastejSie v praxi).
Ak to nie je moZné, v obmedzenej miere prichddza do avahy aj
experiment.

4. Syntéza aformulovanie vedeckého zaveru o skiimanom
ekonomickom jave. V pripade vSeobecne platnych poznatkov,
prichddza do uUvahy aj formulovanie urcitych zakonov, alebo
zakonitosti.

Nakol'ko ekonémia nema vela moZnosti na vyuzitie metddy
experimentu, casto sa znazornuju vztahy medzi vybranymi
premennymi prostrednictvom tzv. ,modelov“. Tieto méZu byt Cisto
verbalne, znazornené graficky alebo algebricky aich ulohou je
zjednodusSit' urcitd ekonomickd realitu tak, aby sme porozumeli
zakladnym ekonomickym javom eventualne vztahom medzi nimi.
Ekonomicky model vychadza ztroch zakladnych axiom10 - vzdcnosti
zdrojov, raciondlneho ludského sprdvania a predpokladu, Ze spoloc¢nost’
smeruje k rovnovdhe. Efektivnost takéhoto modelu spociva v moZnosti,
prostrednictvom abstraktného myslenia eliminovat nepodstatné
detaily tak, aby sme pochopili konkrétny problém. Obvykle sa stavaju
deduktivne, s vyuZitim principu ,ceteris paribus®.

Ceteris paribus (zlat. ,pri rovnakych ostatnych podmienkach®, resp.
,ostatné premenné nezmenené“), je nevyhnutny metodologicky
pristup pri analyze a porovnavani ekonomickych situacii. Znamena, Ze
ak napr. hodnotime vyvoj nejakého ekonomického javu v zavislosti od
zmien iného, z naSho pohl'adu ostatné pritomné javy povaZujeme za
konsStantné (napr. ak skimame zmeny dopytu po urcitom statku

10 zisada, poucka, tvrdenie, zakladna nedokazatel'na veta
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v zavislosti od zmeny jeho ceny, vychddzame z predpokladu, Ze ceny
ostatnych statkov, a dochodky sa v danom case nemenia).

2.4 Chyby a omyly

Prave schopnost abstraktného myslenia nam pomaha vyvarovat sa
subjektivizmu a nastraham, s ktorymi sa v hodnoteni ekonomickej
reality casto stretdvame. Na ukaZzku predkladdme niekol'’ko moZnosti
ako je mozné sa mylit' v urcitych ekonomickych suvislostiach.

Klam kompozicie predstavuje chybné usudzovanie z casti na celok. Ide
o nespravny predpoklad, Ze to, ¢o plati pre jednu cast celku, plati
pausalne pre celok ( napr. konsStatovanie, Ze ak budd mat pestovatelia
na Slovensku dobr trodu jablk, zisky v tomto sektore sa zvysia, nie je
pravdou, pretoZe rastiica ponuka bude tla¢it' na zniZenie cien jablk).
K podobnému sp6sobu uvazovania nas zvadza klam dekompozicie, teda
chybné usudzovanie z celku na Casti (takym je napr. zaver, Ze v Case,
kedy ekonomika zaznamenala ekonomicky rast, zakonite kazdy
podnikatel'sky subjekt mal dobré hospodarske vysledky).

Omyl post hoc je chybny predpoklad, Ze ak jav ,A“predchadzal
z ¢asového hl'adiska javu ,B“ je jav A pricCinou javu B. V takom pripade
casovu suvislost ( “po tom ako”) sme mylne nahradili suvislostou
pricinnou ( “v désledku toho”), ¢o nemusi byt vzidy pravdou
(prikladom je nespravny zaver : potom, ako sa mierne znizila cena
benzinu, =zvySila sa nehodovost na cestach - ludia viac jazdili.
V skutoCnosti to nemusi byt také jednoznacné, nakol'ko v skutocnosti
zvySena nehodovost mohla suvisiet s nepriaznivym pocasim -
pol'adovica).

Subjektivizmus pri hodnoteni ekonomickych javov vychadza zo
subjektivneho stotoZnenia sa pozorovatela surCitymi vedeckymi
zavermi (napr. nas poburi zvySenie sadzby dane, preto odsudzujeme
vladu za takyto krok. Ak vSak zaroven su takto ziskané prostriedky
pouzité na podporu investicii, méze to byt pre nas v buduicnosti
prinosom). NaSa schopnost prijat aj iny uhol pohl'adu na urcity jav (aj
ked' tento nemusi byt pravdivy, alebo je pravdivy len z a urCitych
okolnosti), aanalyza aj takych informacii, sktorymi sa celkom
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nestotoznujeme, nam umoZznia vidiet' problém v SirsSich suvislostiach,
pripadne prehodnocovat svoje postoje v Case.

Neurcitost' (neistota) je typicka najma pre ekonomické zakony. Kym
napriklad fyzikdlne zakony platia za rovnakych podmienok rovnako
(svetlo sa v ktorejkol'vek Casti zemegule Siri rovnakou rychlostou),
ekonomické zakony su viac menej zaloZené na pravdepodobnosti. Je to
v dosledku toho, Ze spravanie jednotlivych ekonomickych subjektov
zavisi aj od psychologickych faktorov, ktoré su nepredvidatelné, teda
v kone¢nom dosledku moéZe byt rovnaka situacia ukoncena rozdielne.
Hovorime preto, Ze ekonomické zakony neplatia pre kazdy jednotlivy
pripad, ale pre velké mnoZstvo javov. Hovorime, Ze platia v priemere.
Znamena to, Ze v praxi nie su vylucCené individualne rozdiely. Napr.
podl'a zakona dopytu, ak sa zvySi cena tovaru, znizZi sa dopyt po nom.
Vieme vSak, Ze toto neplati pre nedostatkové statky, Zivotne dolezité
statky (napr. lieky) a najma pre investicie (napr. zlato, umelecké diela).

2

Kontrolné otazky:

1. V¢éom je rozdiel medzi makroekonémiou a mikroekonémiou,
pozitivnou a normativnou ekonémiou?

2. Objasnite funkcie ekonomie.

3. Ktoré metédy vyuZiva ekondémia na skimanie ekonomickych javov
a procesov?

4. Vysvetlite pojem ,ceteris paribus”, a naznacte v akej situacii by ste
ho poudzili.

5. Ktorych chyb aomylov sa zvycajne dopustame pri hodnoteni
v ekonomii?
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3 ZAKLADNE EKONOMICKE KATEGORIE A ZAKONY

3.1 Zakladné ekonomické kategorie

V ekonomickej teorii vzasade mozno ku skumaniu predmetu
ekondmie pristupovat’ z réznych trovni. Jednou z nich je rieSenie troch
zakladnych otazok, ktoré si kladie :

Co vyrdbat?

Ako vyrabat?

Pre koho vyrdbat?

Pochopit’ podstatu triady otdzok, znamena pochopit mechanizmus
fungovania ekonomiky, a zloZitost ekonomickych vztahov.

Otazka Co vyrdbat? hladd odpoved na to, ktoré statky zdanych
obmedzenych zdrojov treba vyrabat, vakom mnozstve, kvalite,
sortimente. RieSia ju vyrobcovia, vKkonfrontacii s poZiadavkami
spotrebitelov. Obmedzenost zdrojov ich totiZz nuati Kk neustalemu
rozhodovaniu. Ak chceme zacat vyrabat novy statok, znamena to, Ze
musime obetovat vyrobu iného statku, lebo nase moZnosti si do
urcitej miery okliestené.

Otazka Ako vyrdbat? rieSi problém volby technoldgie, vhodnosti
vyberu kombinacie vyrobnych zdrojov, vel'kosti podnikov a pod., a to
tak, aby vzacne zdroje boli vyuZivané Co najefektivnejsie.

Hl'adanim odpovede na otazku Pre koho vyrdbat? sa pokdSame najst
najvhodnejsi sposob prerozdelenia vytvoreného produktu pre vhodnu
skupinu spotrebitel'ov podl'a toho, ¢o na trhu najviac Ziadajua (vyrabat
viac luxusné statky, alebo statky beznej spotreby?, vyrabat viac pre
dospelych, alebo pre deti? a pod.) . Odpoved’ na nasu otazku poskytuje
dopyt.

Pod pojmom vyroba pritom chdpeme organizovany, nepretrzity
proces, vktorom sa transformuju vyrobné zdroje, tzv. inputy na
produkty, v podobe tovarov a sluZieb, tzv. outputy.
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Vyrobné zdroje (inputy), predstavuju vsSetko, ¢o nevyhnutne
potrebujeme na zabezpeCenie vyrobného procesu. Prakticky ide
o kombinaciu vstupov réznej povahy (I'udské i materialne), nakolko
takmer nie je moZné zabezpecit vyrobny proces len s jedinym druhom
vstupu. V ekonomickej tedrii pouzivame pre input aj oznacenie
vyrobny faktor. Ide konkrétne o po6du, prirodné zdroje, pracu
a kapital.

Poda a prirodné zdroje predstavuju limitované, nereprodukovatel'né
vyrobné zdroje. Nakolko sa vyskytujui vobmedzenom mnoZstve,
hovorime o vzdcnych zdrojoch. Su spravidla vol'ne dostupné v prirode,
resp. nie su vysledkom prechadzajicej vyrobnej Ccinnosti. Pod
oznacenim prirodné zdroje rozumieme také produkty prirody, ktoré
zanikaji vo svojej povodnej podobe atransformuji sa do novej
podoby, pri¢om ich spotreba vo vyrobnom procese je definitivna ( ako
voda, uhlie, plyn, ropa, dary lesa a pod.).

Obmedzenost rozlohy pody znamena, Ze pdda md pevnu (fixnu)

ponuku.

Z hl'adiska vyuzitia moZe p6da

- byt zakladom pre pestovanie plodin. Vtedy okrem ceny, dopyt po
pode ovplyvnuju také Cinitele, ako je klimatické pasmo (priemerné
teploty, teplotné vykyvy, vodné zrazky, atd’.), drodnost pddy, alebo
bonita, a v neposlednom rade poloha pédy,

- plnit funkciu stanoviska pre taZobny alebo spracovatel'sky priemysel.
Suvisi s existenciou nerastného bohatstva, pricom len samotna
pritomnost surovinovych zasob nie postacujica. Pre dopyt po
takejto pdde, a umiestnenie takéhoto podniku, je rozhodujica o.i.
mzdova, energeticka, ¢i odbytova naroc¢nost v danom regidne,

- predstavovat plochu pod obytnou zdstavbou a dopravnou
a komunalnou infrastrukturou. Dopyt po takejto pode zasa zavisi od
rozsahu urbanizacie.

Prdca je cielavedoma l'udska cinnost, prostrednictvom ktorej l'udia
vyuzivanim svojich duSevnych a fyzickych schopnosti bud priamo,
alebo sprostredkovane uspokojuju svoje potreby. VyznacCuje sa
mnozstvom charakteristik, ktoré suCasne s konkrétnymi okolnostami
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determinuju jej mnozstvo, akvalitu. Od pojmu praca je potrebné
odliSovat pojem pracovnd sila. Td je vyjadrenim schopnosti Cloveka
konat pracu.

MnoZstvo vykonanej prace je limitované po¢tom praceschopnych osob,
ktoré st ochotné pracovat, diZkou pracovnej doby, niekedy
Specifickymi zrucnostami, a prirodzene vySkou odmeny za pracu,
ktora je motivaciou pre zvySenie produktivity prace.

Ponuka prace teda okrem mzdy, zavisi od poctu obyvatelov
v produktivnom veku, Struktury obyvatel'stva astupria vzdelania, Ci
motivdcie pracovat.

Pre dopyt po praci je vyznamna kvalita prdce, produktivita prdce, ale aj
poziadavky zamestnavatel'ov na vzdelanost populdcie.

Pod intenzitou prace rozumieme mnoZstvo prace za asovu jednotku.
Kvalita prace zasa uzko suvisi s produktivitou prace (ucinnostou
vynakladanej prace). O raste produktivity hovorime, ak srovnakym
mnozstvom prace dokdzeme zvysit produkciu. Ako sme uzZ naznacili,
okrem zdokonalovania vyrobnych postupov, strojov, zariadeni
a organizacie prace, ovplyviiujui rast produktivity prace tieZz,
kvalifikacia, vzdelanie, zru¢nost a usilovnost pracovnika.

Kapital sa od predoslych faktorov lisi tym, Ze sam je produktom
vyrobnej ¢innosti. NesluZi vSak na bezprostrednu spotrebu, ale na
vyrobu d’alSich statkov v ilohe vyrobného faktora. Variabilita chapania
pojmu ,kapital“ urdéznych autorov uzko suvisi s uhlom pohladu, z
ktorého sa na tento vyrobny faktor pozerame. Vo vSeobecnosti by sme
ho mohli definovat ako urcita cast vstupov, ktoré sa zucastnuju tvorby
novych vyrobkov a sluZieb.
MoZno ho tieZ definovat ako zdsobu bohatstva k ur¢itému c¢asovému
okamihu.
Ide o
- fyzicky (hmotny) kapitdl a to bud’
 fixny kapital (vecnym nositel'om su napr. stroje, budovy,
zariadenia), alebo
* obeZny kapital (vyrobné zasoby, nedokoncené vyrobky
apod.),
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- financ¢ny kapitdl - v podobe vol'nych finan¢nych zdrojov, ako su
predovSetkym uspory obyvatel'stva, vol'né prostriedky vyrobnych,
obchodnych firiem, i r6znych finan¢nych institucii,

- v sucasnych podmienkach uz rozliSujeme aj kapitadl I'udsky - pod
ktorym rozumieme napr. know how v podnikani ¢i v riadeni
(znalosti ziskané formalnym vzdelavanim, vycvikom,
skisenostami), alebo invenciu (napady). Ludsky kapital je
neoddelitelnym vlastnictvom svojho nositela, na ktorého je
viazany, hovorime preto Ze je ,nescudzitel'ny*.

Obstaravanie (nakup) kapitalovych statkov, pri ktorom dochadza
k premene penazného kapitalu na kapital realny, ozna¢ujeme pojmom
investovanie, nové kapitalové statky tak predstavuju investicie. MoZe
ist o investicie
- reprodukcéné (obnovovacie), ktoré su financované z odpisov
(odpisy su finan¢nym vyjadrenim amortizacie),
- rozvojové (Cisté), ktoré vyuZzivaju ako zdroj financovania uspory
(bud" vlastné znaakumulovaného =zisku, alebo cudzie

vvvvv

Vyrobné faktory maju svojich vlastnikov, ktori rozhoduju o spdsobe, a
pomere pouZzitia vyrobnych faktorov spravidla tak, aby boli vyuzité Co
najefektivnejsie. Vlastnici vyrobnych faktorov ich na trhu vyrobnych
faktorov predavaju, za €o ziskavaju vynos. Pri posudzovani alternativ
pouZitia, je pre nich rozhodujica cena vyrobnych faktorov

e cena pody ma podobu renty,

e cena prdce ma formu mzdy,

e cenou kapitdlu je zisk (hmotny kapital), alebo urok (finan¢ny

kapital).

Kombinacia vyrobnych faktorov je zakladnym predpokladom
vyrobného procesu, ktory sme uZ definovali, ako proces premeny
vyrobnych faktorov (vstupy / inputy) na tovary a sluzby (vystupy /
outputy). KedZe vyrobné zdroje su obmedzené (vzacne), vyvstava pred
samotnym procesom vyroby otazka najvhodnejsej alternativy ich
pouZzitia, ato pokial moZno tak, aby v co najvacSej moZnej miere
uspokojili 'udské potreby.
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Potreba je pocit nedostatku nie¢oho a uspokojenie potreby je zavislé
na spotrebe urcitého statku. Ide pritom o pocit Cisto subjektivny. AvSak
prave ten individudlny pocit potreby, jeho naliehavost, predurcuje
chovanie subjektov (napr. vulohe kupujdcich), nuti ich neustadle k
urcitej aktivite. Ak by sme sa chceli pozriet na I'udské potreby blizsie,
identifikovali by sme
- potreby neekonomické (potreba Sportovat, spievat a podobne) a
- potreby ekonomické, uspokojované spotrebou statkov, ktoré su
vysledkom ekonomickej ¢innosti (napr. potreba jest, byvat, jazdit
autom).
Vsetky hmotné i nehmotné veci, ktoré slizia na uspokojenie potrieb sa
v ekonomickej tedrii oznacCuju pojmom statky, ich pouZzitie zasa
pojmom spotreba.
Spotreba statkov suvisi s rozmanitostou lI'udskych potrieb. Niektoré z
nich sd beZne dostupné v prirode, moZno ich spotrebuvat
neobmedzene. Ide o tzv. vol'né statky (vzduch ktory dychame, voda vo
vodnych rezervodroch). Vacsiu Cast potrieb vSak l'udia uspokojuju
statkami, ktoré musia vytvorit vlastnou pracou. Prejdu teda
ekonomickou cinnostou, vdaka Comu dostali pomenovanie
ekonomické statky. KedZe ich Clovek vytvara vlastnou pracou, za
pomoci inych dostupnych zdrojov ktoré su obmedzené, hovorime o
nich aj ako vzacnych statkoch. V podstate ide o tovary, alebo sluzby, a
su to vystupy (outputy) ekonomickej ¢innosti.
Statky, ktoré uspokojuji konkrétnu l'udska potrebu, oznacujeme ako
spotrebné statky, existuju vSak aj také, ktoré neuspokojuju potreby
bezprostredne, ale si nevyhnutné pre vyrobu inych statkov. Vtedy ide
o statky kapitdlové (moZe ist pritom fyzicky o ten isty statok, pouZity
na rozdielny ucel - mrkva ktoru Clovek zje je spotrebnym statkom, ak
nou nakimi kralika ktorého ma v umysle zjest, stdva sa statkom
kapitalovym).
Z hladiska vlastnictva statkov, existuji statky ktoré nemaju
konkrétneho vlastnika, resp. suzia kazdému, kto ich potrebuje. Preto
ich nazyvame verejné statky (moéze ist tak o statky volné - napr.
vzduch, ako aj o statky ekonomické, ktoré sluzia vSetkym - ako napr.
Statna cesta). Ak maju statky konkrétneho vlastnika, ktory rozhoduje
o ich pouzivani, ide o stikromné statky (rodinny dom, auto a pod.).
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To, Ci si ¢lovek obstara urcity statok, zavisi od UZzitkovej hodnoty, ktoru
prenho predstavuje. Napriek tomu, Ze ide o subjektivne hodnotenie,
mozno povedat, Ze hodnotu statku ovplyviiuje vzdcnost' statku
(vyskytuje sa vrelativne obmedzenom mnoZstve), a zaroven jeho
uZito¢nost, ¢i lepsie povedané iiZitok z neho. UZitkom je subjektivny
pocit uspokojenia, dosiahnuty ¢lovekom pri spotrebe tohto statku.
Vyroba a potreby nielen uzko suvisia, ale sa aj vzajomne ovplyviuju.
Od Sstruktury potrieb sa odvija Struktira produkcie, a zaroven
dynamika vyvoja potrieb ovplyviiuje dynamiku vyroby.

Zmysel vyroby akéhokol'vek statku sa napiiia v momente, ked sa
dostane do ruk toho, kto ho skutoCne potrebuje. Bezprostredne po
vyrobe su teda nevyhnutné rozdelovacie procesy. Mechanizmus
premiestnenia statkov od vyrobcu k spotrebitelovi je postaveny na
priamom rozdel'ovani, alebo vymene. Priame rozdel'ovanie je zaloZené
na principe, Ze to, ¢o bolo vytvorené, je priamo rozdelené subjektom,
ktoré tak uspokoja svoje potreby (dopestujeme si na zahrade zeleninu
a spotrebujeme ju). Tam, kde subjekty ktoré pri rozdel'ovani nedostali
to ¢o potrebuju k uspokojeniu svojich potrieb, je nevyhnutna vymena
(mame zeleninu, ale chceli by sme kvety).

Vymena preSla historickym vyvojom od naturdlnej formy priame;j
vymeny, ktord je oznacovana pojmom barter, aZ po periaznu vymenu.
Dnes je rozdel'ovanie postavené na tom, Ze subjekty dostavaju urcity
dochodok (prijem), aza predpokladu existencie delby prace,
uskutoCniuju jeho vymenu za poZadované statky. AZ po skonceni
vymeny dochadza k procesu spotreby.

3.2 Zakladné ekonomické zakony

Ekonomicka tedria odhal'uje ¢innost cloveka pri uspokojovani jeho
potrieb, vznikajice a =zanikajuce vztahy, a vzdjomné suvislosti.
Vysledky poznavacich procesov nasledne vyjadruju urcité tendencie
javov a procesov v konkrétnych podmienkach, a byvaji napokon
premietnuté do tzv. ekonomickych zakonov. Poznanie ekonomickych
zakonov, ich podstaty, a vplyvov na spravanie sa ¢loveka, ma zasadny
vyznam pre efektivne fungovanie akejkolvek ekonomiky.
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NereSpektovanie, alebo ignorovanie tychto zakonov, moZe viest
k brzdeniu ekonomického rozvoja, ¢i neziaducej stagnacii ekonomiky.
Ekonomické zakony, aj ked' ako sme uZ hovorili platia v priemere,
poOsobia automaticky, bez ohl'adu na to, i si ich I'udia uvedomuiju, alebo
nie.

3.2.1 Zakon vzacnosti a zakon alternativnych nakladov

EkonoOmia je veda o racionalnom spravani Cloveka. Racionalita v tomto
pripade nespociva vo vol'be ciel'ov, ale vo vol'be prostriedkov na ich
dosiahnutie, v uz spominanej snahe maximalizovat svoj uzitok, pri
minimalnych nakladoch. Zdroje, ktoré Clovek vyuziva, ako sme uz
povedali s vzacne, musi sa preto neustidle rozhodovat medzi
alternativami podl'a toho, ktora z nich mu prinesie vacsi uzitok.
Dnesna dudroven, a moZnosti spotreby, su teda vysledkom
ekonomického pokroku, ktory je sprevadzany dvoma tendenciami:

- maximalizacia vysledku pri pouZivani vyrobnych faktorov,

- hladanie ¢o najucinnejsej kombinacie dostupnych vyrobnych

faktorov.

Spominana obmedzenost zdrojov nuti krozhodovaniu o tom, aké
mnozstvo ktorych vyrobnych faktorov na konkrétnu cinnost je
potrebné vyuzit, nie len jednotlivcov, ale celt spolo¢nost.

Predstavme si, Ze existuje urCité mnoZstvo a kvalita vyrobnych
faktorov, ktorymi disponujeme. Vychadzajic 2z premisy o
obmedzenosti ekonomickych zdrojov, technolégii a vyrobnych
faktorov, naraza ekonomika na volbu, co je lepSie vyrabat napr.
z hl'adiska vztahu dvoch vyrobkov. VSetky moZzné kombinacie dvoch
vyrobkov, ktoré je mozné ziskat s danymi zdrojmi, tvoria urcita
hranicu. V tomto duchu mozno konsStatovat, Ze mnoZina maximalnych
vystupov ekonomiky je konecna. Existujicu hranicu maximalnych
vystupov, ktori dokaZzeme zabezpeCit oznaCujeme pojmom hranica
produkénych (vyrobnych) moznosti.
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Graf 1: Hranica produkénych mozZnosti

statok ¥ A

Zdroj : Spracovala autorka

Volime napriklad medzi dvoma druhmi statkov. V nasom pripade ide o
potraviny (statok x) a oblecenie (statok y). Existuju dve Kkrajné
moznosti, kedy dostupné zdroje vyuzijeme len na vyrobu jedného,
alebo druhého statku (A, B). Inak ale mame moznost' volit kombinacie
oboch statkov v roznych pomeroch. Nie je totiZ mozné za nemenného
stavu dostupnych vyrobnych faktorov a za podmienky ,ceteris
paribus®, rozsirit vyrobu jedného statku bez toho, aby sme obmedzili
vyrobu statku druhého.

Ak ekonomika operuje na hranici produkénych moznosti (pohyb po
krivke), vyraba s vyuZitim vSetkych dostupnych zdrojov. Hovorime o
vyrobnej efektivnosti. V praxi to znamend, Ze nemoOZe vyrabat viac
jedného statku bez toho, aby nevyrabala menej iného statku. Pohyb po
krivke produkénych moZnosti potom naznacuje vSetky moZné
kombinacie v produkcii dvoch statkov, vratane extrémnych situdcii,
kedy na ukor jedného statku sa druhy nevyraba (body A a B).

Kazdy bod leZiaci pod hranicou, v poli produkénych moznosti ( bod C)
naznacuje, ze ekonomika nevyuziva zdroje v plnom rozsahu, hoci ma
priestor na to, aby vyrabala viac ktoréhokol'vek statku.

Dosiahnut’ uroven nad hranicou produkénych moznosti (bod D), pri
danych zdrojoch, ceteris paribus nie je mozZné, neexistuje dostatok
vstupov.

Krivka vSak vyjadruje eSte ini1 ekonomicku suvislost, a to alternativne
naklady (naklady obetovanej prileZitosti), Co sa prejavuje sklonom
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krivky. Dovod naklanania krivky spociva v Specializacii na vyrobu
jednotlivych statkov. To znamena, Ze ak vstupy Specializované na
produkciu jedného vyrobku pozijeme na produkciu iného vyrobku, na
ktoré nie su Specializované, zniZuje sa produktivita prace a krivka sa
zaobl'uje.

Hranica produkénych moZnosti sa netyka len dvoch vyrabanych
statkov, ale je vyjadrenim alternativ vramci produkcie celej
spoloCnosti. Ak sa spoloCnost rozhoduje medzi produkciou
spotrebnych statkov (potraviny, obuv apod.) akapitalovych statkov
(stroje, technologické zariadenia a pod.), v zasade rozhoduje o svojom
budicom ekonomickom raste. Kym
- vol'ba vysSej produkcie spotrebnych statkov podpori spotrebu
sucasnu (dnes),
- volba vdcsej produkcie kapitdlovych statkov znamena potencial

pre buddcu spotrebu, je zdrojom technického pokroku

a inovacil.
Ked'Ze hranica produkénych moznosti zodpoveda mnoZstvu a kvalite
dostupnych vyrobnych faktorov, v pripade ich kvantitativnej zmeny
(napr. zmena v mnozstve kapitalu), alebo kvalitativnej zmeny (napr.
nova, efektivnejsia technoldgia, nahradzajica pracu cloveka, alebo
naopak zniZenie Kkvality prace ), posuvaju celd krivku hranice
produkcnych moznosti dol'ava, alebo doprava. Ak napr. nové poznatky,
nové technolégie, maju vplyv na zvySenie mnoZstva, alebo kvality
vyrobnych faktorov, posuvaji hranicu produkénych moznosti doprava
(smerom nahor). ZniZenie mnozstva, alebo kvality faktorov posunu
krivku dol'ava (smerom nadol).
S posunom hranice produkénych mozZnosti suvisi zakon Kklesajucich
Vynosov.

3.2.2 Zakon Klesajucich vynosov

Zakon Klesajucich vynosov vyjadruje vztah medzi vel'kostou vstupov
(inputov) a vystupov (outputov) vo vyrobnom procese.

Ak pri vyrobe statku ceteris paribus postupne zvySujeme jeden
z inputov, zvySuje sa aj celkova produkcia tohto statku. Toto vSak je
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mozné len do urcitého bodu (tzv. infelxny bod), oznaCovaného aj ako
hrani¢cny produkt. Nasledné zvySovanie jednotiek inputu pri
nezmenenom mnoZstve ostatnych faktorov vedie knaslednému
postupnému poklesu dodato¢ného outputu akspomaleniu rastu
celkového produktu. Zakon moZzno ilustrovat na priklade s pridavanim
variabilného vstupu (praca), ktorym je vnasom pripade pocet
pol'nohospodarskych robotnikov pracujicich na stalej vymere pola (5
ha). Vjednotlivych rokoch podnikania sa sice zvySuje celkova
produkcia, ale medziro¢ny prirastok produkcie (vynosov) klesa.

Tabul'’ka 1: Tabulka klesajucich vynosov

Pocet Pocet
Rok  |Pocet], oce. ) oce' Prirastok
) . jednotiek|jednotiek .
podnikania| ha i . | produkcie
prace |produkcie
0 5 0 0 0
1 5 10 30 30
2 5 12 40 10
3 5 14 48
4 5 16 53
5 5 18 55

Zdroj : Spracovala autorka

Zakon samozrejme nemusi byt univerzalne platny, a takisto v praxi
dochadza spravidla k zmenam vo vel'kosti ostatnych faktorov. V takom
pripade moZe dojst k situaciam, ked’
- rast objemu vstupov vedie k rychlejSiemu rastu vynosov z nich -
rast vynosov z rozsahu,
- rast objemu vstupov vedie k proporciondlnemu rastu vynosov
z nich - konStantné vynosy z rozsahu,
- rast objemu vstupov vedie k pomalSiemu rastu vynosov z nich -
pokles vynosov z rozsahu.
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3.2.3 Zakon dopytu

Dopyt je Specifickym prejavom potrieb spotrebitel'ov, resp. vyjadrenim
mnozstva tovaru, ktory sd ochotni nakupovat za urciti cenu. MoZe ist
0

- individualny dopyt- dopyt jedného spotrebitel'a po urcitom
statku,

- Ciastkovy dopyt - ¢o je sucet individualnych dopytov po
urcitom statku (od réznych dodavatel'ov),

- agregdtny dopyt - teda suhrn vsSetkych zamysSlanych
dopytov na vSetkych ciastkovych trhoch.

Vztah ceny a mnoZstva mozno prostrednictvom matematickej funkcie
premietnut do grafickej podoby, ktora naznacuje klesajicu krivku
dopytu.

Graf 2: Posun po krivke dopytu

cemna |

1s i T

10 e —

100 Z00 JOo

Zdroj : Spracovala autorka

Cim je statok drahsi, tym menej si ho za danti cenu sme ochotn{ alebo
schopni kupit (napr. pri cene 30€ len 100 ks), a naopak, ak jeho cena
klesne, sme ochotni alebo schopni si kupit ich viac (pri cene 10 € aj
300 ks).

Dopyt je teda funkciou klesajicou. Jednym z dévodov preco je to tak je,
Zze na dopyt vplyva ddochodkovy efekt. Znamena to, Ze disponujeme
urcitym obmedzenym mnoZstvom penazi, aak stdpne cena statku
ktory sme doteraz kupovali, logicky kupujeme menej, lebo ndm na
povodné mnoZstvo nasho oblibeného statku nestaCi nadS dochodok.
Dal$im efektom, ktory stvisi s dopytom je substitucny efekt. Vyjadruje
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moznost, nahradit’ c¢ast' svojho dopytu po urcitom statku, nejakym
podobnym statkom s rovnakym uzitkom (ak stipne cena malin, aj ked’
ich mame radi, kipime si iné ovocie do ovocného kolaca, na ktory
mame chut).

Zakon dopytu teda popisuje zavislost dopytovaného mnoZstva statku
od jeho ceny a hovori, Ze s rastom ceny dopytované mnoZstvo statkov
klesd, a naopak s poklesom ceny, dopytované mnoZstvo rastie.

Ak sme uz hovorili o tom, Ze ekonomické zakony platia v priemere, tak
to plati aj pre zakon dopytu. Teda aj napriek tomu, Ze cena rastie,
moze v urcitych pripadoch rast sucasne dopytované mnoZstvo. Ide
napr. o tzv. Giffenove statkyl. Dopyt je totiz okrem ceny, ovplyvnitel'ny
psycholdgiou, marketingom apod., amame na mysli pripady, ked
rastuce ceny sposobuju stale vacsi dopyt napr. po pozemkoch, drahych
kovoch, apodobnych investiciach, alebo to moZe byt do6sledok
poplasnej spravy, Ze na trhu bude v budicnosti nedostatok urcitej
komodity a podobne.

Zakon dopytu ktory sme uz spomenuli, ceteris paribus sposobuje
pohyb po krivke dopytu. Urcité vplyvy vSak mézu spOsobit posun celej
krivky. Zmena dochodku spotrebitela (déchodkovy efekt), je jednym
z nich. ZvySenie déchodku sp6sobi posun krivky doprava (za rovnaku
cenu sme ochotni kupit viac), zniZzenie doéchodku posunie Kkrivku
dol'ava (limituje nas predsa vyska nasho prijmu). Rovnako posobia na
posun krivky preferencie spotrebitel'a a mnohé d'alSie vplyvy.

Graf 3: Posun krivky dopytu

cemna

15 . T

10 _________a;______::__:_i, _________ —
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mroEstro

Zdroj : Spracovala autorka

11 pomenované po anglickom ekonémovi Robertovi Giffenovi (1837-1910)
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Hlavné faktory ovplyviiujice dopyt teda su:

- cena statku (vo vSeobecnosti s rastom ceny dopyt Kklesa,
a naopak),

- ceny substitucnych statkov (dopyt po konkrétnom statku sa
moéze znizit, ak mame moZnost Kkupit na trhu statok
s podobnymi vlastnostami, ktory je lacnejsi),

- dochodok (prijem) Kkupujucich (vySka nasho prijmu nas
obmedzuje vtom, kol'ko statkov si moZeme nakupit za urcitu
cenu),

- pocet kupujucich, resp. rozsah trhu,

- ceny statku, s ktorym existuje zavisly vztah (komplementy) - ak
by cena benzinu vyrazne vzrastla oproti nafte, pravdepodobne
by sme uprednostnili kiipu auta s naftovym motorom,

- preferencie (ak sa rozhodneme napr. stat vegetaridanmi, bez
ohl'adu na cenu, to ovplyvni na$ dopyt po masovych vyrobkoch
smerom nadol, a siCasne vzrastie nas dopyt po zelenine),

- iné faktory - pocasie, sezénne tovary apod. (vtedy sa vyrazne
zmeni dopyt po konkrétnom statku, napr. v zime po rukaviciach).

Tabul'ka 2: Vplyvy na posun krivky dopytu

vzrast prijmu pokles prijmu

zvySenie ceny substitu¢ného statku zniZenie ceny substitu¢ného statku

zniZenie ceny komplementarneho zvySenie ceny komplementarneho
statku statku

vysSia uzitkovost statku nizsia uzitkovost statku

rast poCtu obyvatel'ov pokles poctu obyvatel'ov

zmeny v rozdeleni prijmov a majetku  zmeny v rozdeleni prijmov a majetku
vyvolavajuce rast dopytu vyvolavajuce pokles dopytu
Zdroj : Spracovala autorka

Uzitocnost a uzitok

Spotrebitel’ vstupuje na trh s imyslom kupit' statky, ktoré sd pretiho
uzitocné ak su schopné uspokojit’ jeho potreby. Na trhu je mnozstvo
uzito¢nych statkov, ale jeho cielom je maximalizovat vlastné
uspokojenie. Racionalne sa spravajuci spotrebitel’ sleduje dve veliciny,
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a to rozsah uspokojenia potreby a naklady na dany statok, resp. urcita
obetu, ktort musi nan vynaloZit. Pocit uspokojenia vlastnej potreby pri
vynaloZeni urcitej obete (napr. v podobe penazi, fyzickej prace a pod.),
oznacujeme ekonomickou Kkategoériou ,0zZitok“. Je to Kkategdria
subjektivna (iny uzitok pripisuje bravfovému reznu vegetarian, iny
clovek ktory obl'ubuje masita stravu). V kazdom pripade, ovplyviuje
rozhodovanie spotrebitel'a, ako vynaloZi svoj déchodok.

Spociatku teda vychadzala tedria uZitku z predpokladu, Ze UZitok je
mozné merat (kardinalisticky pristup).

Hraniény uzitok (marginal utulity - MU), moZno ilustrovat na pohari
vody. Vyjadruje, aky je prirastok celkového uzitku, ak sa zvysi
mnozstvo spotrebovaného statku (vody) o jednotku (napr. jeden pohar
vody). Vel'ky pocit uspokojenia ndm urcite prinesie prvy pohar vody,
ak sme smadni. Kazdy d’alSi pohar zniZuje pocit uspokojenia z pitia
vody. Plati, Ze srasticim mnoZstvom spotrebuivanych statkov
hrani¢ny uzitok klesa. Hrani¢ny uzitok teda zavisi na intenzite urcitej
potreby a disponibilnom mnoZstve statku, ktory ju dokaze uspokaojit.

Celkovy uzitok (total utility - TU) je urceny celkovou uroviiou
uspokojenia urcitej potreby. Plati teda, Ze opakovana spotreba, resp.
rastice mnozstvo spotrebuvanych statkov zvysSuje celkovy uZitok
arovna sa suctu spotrebovanych jednotiek (v nasom priklade sucet
poharov vody). Teda plati TU = £ MU.

Graf 4: Vztah hrani¢ného a celkového uZzitku
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Zdroj : Spracovala autorka
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Ukazalo sa vsak, Ze nie je celkom mozné Uzitok merat, je vSak mozné
vytvorit urcitd preferentnu stupnicu

(ordinalisticky pristup), kde
spotrebitel’ identifikuje kombinacie spotreby svyssSim a nizSim
uzitkom. Tieto je mozné nasledne graficky znazornit prostrednictvom
indiferencnych kriviek, ktoré pozostavaju z mnoZiny bodov, ktoré su
kombindaciou statkov s rovnakou uZito¢nostou pre spotrebitel'a. Krivky
sa nikdy sa nepretinaju.

Graf 5: Indiferencné krivky

Zdroj : Spracovala autorka

3.2.4 Zakon ponuky

Pri otazke, od ¢oho zavisi mnoZstvo tovaru, ktoré je ochotny vyrobca
vyrobit aist ho predat na trh, je potrebné pribliZit analyzu nakladov.
Vychadzame z toho, Ze kazdy vyrobca chce dosiahnut' ¢o najvyssi zisk.

Ak by boli naklady na vyrobu tovaru vyssie, alebo rovnako vysoké, ako

jeho cena na trhu, nemalo by pre vyrobcu zmysel taky vyrobok
vyrabat. Ak naklady na vyrobu su niZSie, ako cena tovaru na trhu,

rozdiel medzi trzbou za vyrobok avynaloZenymi

nakladmi
vyrobcom ocakavany zisk. Prave ten je hlavnou motivaciou pre

je
oznacujeme pojmom ponuka.

vyrobcu aojeho vyske rozhoduje cena. Zavislost mnoZstva statku,
ktory su predavajuci ochotni predat v zavislosti od jeho ceny
MoZe to byt
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- individudlna ponuka - jednym vyrobcom dodavané statky na trh,

- Clastkovd ponuka - rovnaké statky dodavané vSetkymi
vyrobcamina trhu,

- agregdtna ponuka - suhrn vSetkych statkov, ktoré su vsetci
vyrobcovia ochotni vyrabat, a ponukat na vSetkych ciastkovych
trhoch.

Pri vyjadreni zavislosti medzi cenou amnoZstvom predavanych
statkov prostrednictvom matematickej funkcie mozno vidiet, Ze
ponuka je funkciou rasticou.

Graf 6: Posun po krivke ponuky

CcCema

100 200 300 L oscivo

Zdroj : Spracovala autorka

Tento matematicky vztah vyjadruje zakon ponuky, ktory hovori, Ze so
zmenou ceny sa meni ponuka tak, Ze ak cena statkov na trhu klesa,
klesa tieZ ponuka. Zmenou ceny ceteris paribus sa teda pohybujeme po
krivke ponuky.

Zakon ponuky popisuje teda zavislost ponikaného mnoZstva statku
od jeho ceny, ahovori, Ze ceteris paribus, srastom ceny pontkané
mnoZzstvo statkov rastie a naopak.

Rovnako, ako v pripade dopytu, aj na ponuku maju vplyv popri cene
dalSie faktory, ktoré maju za nasledok posun celej krivky. Napr. zmenia
sa ceny vyrobnych vstupov (energie, pohonné hmoty), ktoré ovplyvnia
naklady na vyrobu. Alebo sa objavia na trhu substituty (tovary
s rovnakymi Uzitkovymi vlastnostami), zmeni sa postavenie podniku
na trhu, zefektivni sa vyroba vdaka novej technologii, vySSej
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produktivite prace, Stat zasiahne cenovou reguldciou vybranych
statkov a pod.
Graf 7: Posun krivky ponuky
|
cerna |
8 i 7
10 o . i
100 200 J 0o 1_
mnoEstro
Zdroj : Spracovala autorka
Ponuku teda ovplyviiuju okrem ceny tovaru aj tieto faktory:
* noveé technologie, inovacie,
e ceny vstupov,
» ceny alternativnych vyrobkov,
* regulacné opatrenia vlady,
e organizacia trhu.
Tabul'ka 3: Vplyvy na posun krivky ponuky
zniZenie cien ostatnych statkov zvySenie cien ostatnych statkov
zniZenie cien vstupnych faktorov zvySenie cien vstupnych faktorov
zmena ciel'ov vyvolavajica rast zmeny vytycenych cielov
ponuky sposobené zniZenim ponuky
novi vyrobcovia zvySujd ponuku vypadok inych vyrobcov
zniZenie cien ostatnych statkov zvySenie cien ostatnych statkov

Zdroj : Spracovala autorka
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3.3 Rovnovaha a nerovnovaha na trhu

Trh je miestom, kde kupujuci hl'adaju tovary asluzby, ktorymi by
uspokojili svoje potreby apredavajici ponukaju svoje produkty.
UskutoCnenie obchodnej transakcie je teda v konecnom dosledku
prejavom slobodnej vole oboch stran a déjde k nej spravidla vtedy, ak
obidve strany znej maju prospech. Teda v grafickom vyjadreni
v tom bode, kde sa stretava ponuka s dopytom. V priesecniku kriviek
ponuky a dopytu, oznacenom E - equilibrium - dochadza k trhove;j
rovnovahe, a cena za ktoru su obe strany ochotné dospiet k dohode, je
oznacovana ako rovnovdzna cena.

Graf 8: Trhovd rovnovaha

Zdroj : Spracovala autorka

Vo vSeobecnosti plati, Ze vdanom case, avdanych podmienkach,
existuje len jedna rovnovazna cena. V pripadoch, kedy cena na trhu je
vySSia ako je rovnovazna cena, su predavajuci ochotni dodat na trh
viac statkov. AvSak neexistuje dostatoCny dopyt, v coho ddésledku
dochadza prebytku na trhu. Naopak, v pripade, ked cena na trhu je
nizsia, ako je rovnovazna cena, su kupujuci ochotni kupit viac statkov.
Ponuka tovarov za danu cenu je ale nizka, Co vedie k nedostatku
statkov na trhu. Hovorime o trhovej nerovnovdhe.
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Graf 9: Trhovd nerovnovaha

prebyvtok

e Equilibrium

nedostatok

Zdroj : Spracovala autorka

3.4 Cenova elasticita

Skutocnost, Ze na rozhodovanie spotrebitel'ov a vyrobcov vplyva cena,
sme naznacili krivkami ponuky adopytu. Pri rozhodovani tychto
subjektov vSak nemalu ulohu zohrava elasticita (pruznost) ponuky
adopytu. Ide opomer percentudalnych zmien ponukaného, alebo
pozZadovaného mnozstva (Q), v zavislosti od zmeny ceny (P). Meria sa
koeficientom cenovej elasticity :

% zmena Q

% zmena P

RozliSujeme:

- elasticky (pruzny) dopyt - tyka sa statkov, u ktorych uz mala zmena
ceny vyvola vyraznd zmenu pozadovaného mnoZzstva statku, E>1

- neelasticky (nepruzny) dopyt - je typicky pre statky , dopyt po
ktorych sa zmeni len minimalne, ato aj napriek relativne velkej
zmene ceny, E<1

- konstantnd, resp. jednotkovd elasticita ak percentudlna zmena
mnozstva a percentualna zmena ceny su rovnaké, E=1
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dokonale neelasticky dopyt je vtedy, ak akdkolvek zmena ceny
nemeni poZadované mnozstvo, Ed =0

dokonale elasticky dopyt aj pri minimalnej zmene ceny vyvola
nekone¢nu zmenu poZadovaného mnozstva, Ed = oo

Nizku elasticitu dopytu maju spravidla také statky, bez ktorych sa
nezaobideme, resp. nedokdZeme ich substituovat (elektrina, pohonné
hmoty apod.), naopak, vysoku elasticitu maju statky, ktoré dokazeme
nahradit’ inymi (ak mame chut’ na ovocie a banany su drahé, tak urcite
najdeme nejaky lacnejsi druh ovocia).

Podobne ako u dopytu,

elastickd ponuka je taka, pri ktorej percentualna zmena mnoZstva je
vySSia, ako percentualna zmena ceny, Ep>1

neelastickd ponuka je ta, pri ktorej percentualna zmena mnozstva je
nizsia, ako percentudlna zmena ceny, Ep <1

jednotkovej elasticite hovorime, ak percentudlna zmena mnoZstva
a percentualna zmena ceny surovnaké, Ep=1

nulova elasticita, inak aj dokonale neelasticka ponuka - ponukané
mnozstvo sa nemeni bez ohl'adu na zmenu ceny, Ep=0

tedria hovori aj o nekonecnej elasticite, inak povedané o dokonale
elastickej ponuke, kedy minimalna zmena ceny vedie k nekonecnej
zmene ponukaného mnozstva, Es=oo

V situaciach, kedy rast ceny vyvola rast pontikaného mnozstva nie len

jedného statku, ale aj statku iného, ide spravidla o komplementdrne
statky, resp. statky ktoré sa vzajomne dopliaju (lampa a Ziarovka),
naopak ak rast ceny jedného statku vyvold pokles ponukaného

mnozstva iného statku, ide zvacsa o substitiity (r6zne druhy ovocia,
pera, oblecCenie a pod.).

2

Kontrolné otazky:

1.
2.

Ktoré zakladné otazky riesi ekonémia?
Co st vyrobné faktory?
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Vysvetlite ¢o naznacuje hranica produkénych (vyrobnych)
moznosti.

Vysvetlite zakony dopytu a ponuky.

Kedy dochadza k trhovej nerovnovahe?

Co rozumiete pod oznacenim elasticita (pruZnost) ponuky
a dopytu?
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4 TRH

Trh je kategoriou historickou. Vznikal s rozvojom tovarovej vyroby,
del'by prace avznikom nadproduktu. Neexistuje jedna definicia trhu,
ako ekonomickej kategorie. Podl'a Samuelsona je trh mechanizmom,
prostrednictvom Kktorého sa kupujlici apredavajuci navzajom
ovplyviiuju, aby urcili ceny a mnoZstva tovarov vhodnych pre urcitych
spotrebitel'ov (Samuleson, Nordhaus, 2000).

Pohl'ad na trh nam umoZnuje identifikovat ho aj ako priestor, kde sa
stretavaju jednotlivé subjekty trhu. M6Zeme si ho tieZ predstavit ako
mechanizmus, ktory zabezpecuje vztahy medzi tymito subjektmi,
prostrednictvom ndstrojov zabezpecujucich jeho fungovanie.

Subjektmi trhu su domdcnosti/jednotlivci, podniky a stdt.

Domdcnosti prichadzaja na trh, aby uspokojili svoje potreby. Chcu
nakupit vzacne statky na trhu tovarov a sluzieb, ak vSak nemaju na to
penazné prostriedky, najprv musia predat vyrobné faktory ktoré
vlastnia, na trhu vyrobnych faktorov.

Podniky su podnikatel'ské jednotky, ktorych Cinnost je motivovana
ziskom. Nakupuju teda vyrobné faktory, svyuzitim ktorych
v reprodukénom procese!? produkuju statky, aby ich mohli so ziskom
predat na trhu tovarov a sluZieb.

Stdt ma na trhu $pecifické postavenie. SAm je spotrebitelom, kedZe
nakupuje tovary asluzby, a tieZ je subjektom trhu, ktory nakupuje
vyrobné faktory. Zaroven je Stat v urcitom smere regulatorom trhu,
ked’ ako autorita ovplyviiuje ekonomické procesy, zasahuje do ¢innosti
trhu, tym Ze ho reguluje, alebo stimuluje.

Trh plni niekol'ko funkcit :
-sprostredkuva informacie medzi vyrobcami

a spotrebitel'mi,
-podnecuje podnikatel'sku aktivitu,

12 reprodukény proces predstavuje nepretrzité opakovanie zadkladnych faz - vyroby, rozdelovania, vymeny
a spotreby. MoZe ist’ z hl'adiska podniku o reprodukciu jednoducht, rozsirend, alebo ziZenu.
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-rozdel'uje dochodky.
Na Clenenie trhu mozno pozerat s roznych hl'adisk.

Z kvantitativneho hl'adiska m6Zeme trh ¢lenit ako
- Ciastkovy - jeden druh tovaru/sluzby
- agregadtny -trh vSetkych tovarov a sluzieb

Z vecného hl'adiska identifikujeme :
- trh tovarov a trh sluZieb
- trh vyrobnych faktorov (trh prace, trh pdédy, trh kapitalu)
- financny trh
Uzemné hl'adisko identifikuje :
- miestny trh (regiondlny)
- ndrodny trh
- medzindrodny trh
- svetovy trh

Z hl'adiska zakonnosti rozoznavame
- legdlny
- nelegalny

4.1 Trhovy mechanizmus

AZ na trhu sa vyrobna ¢innost stava zmysluplnou, a to prave vo chvili,
ked dojde kvzajomnej vymene. Trh poskytuje teda nevyhnutné
informacie, od ktorych saodvijaji ocakavania, arozhodovanie
trhovych subjektov, v procese vzdjomného ovplyviiovania pri
formovani ponuky, dopytu a tvorbe ceny. Tento proces oznacujeme ako
»trhovy mechanizmus®. Jeho ulohou je o.i. usmernovat zdroje vo
vztahu k potrebam, a vyvijat tlak na efektivne spravanie vyrobcov.
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Graf 10: Trhovy mechanizmus (Spracovala autorka )
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Zdroj : Spracovala autorka

a) domacnosti pontikajii podnikom na trhu vyrobnych faktorov
vyrobné faktory - pracu, p6du akapital, ato za protihodnotu,
ktoru predstavuje prijem, v podobe mzdy, renty, alebo uroku, ci
zisku,

b) podniky potrebuji pre svoju podnikatel'skil ¢innost vyrobné
faktory. Preto ich dopytuju na trhu vyrobnych faktorov od ich
vlastnikov, kde im platia za uzitok plyntci z nich uzZ spominanu
protihodnotu v adekvatnej podobe,

c) cast prijmu domdacnosti vynaloZia na sukromnu spotrebu (tovary
a sluzby), napriklad tym, Ze ich dopytujii anakupia na trhu
tovarov a sluzieb od podnikov,

d) podniky, na trhu tovarov asluzieb pontikaju svoje vyrobky
asluzby, apo dohode sdomacnostami, ziskavaju prijem
z predaja zrealizovanej produkcie. Zaroven mé6zu nadvazovat
obchodné vztahy so zahranic¢im, a to exportom (vyvozom), alebo
importom (dovozom), pontkanych statkov za protihodnotu,
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e) Stat, zastipeny roznymi organmi, tiez vstupuje na trh vyrobnych
faktorov, kde nakupuje najma pracu, a rovnako nakupuje na trhu
tovarov asluzieb statky, nevyhnutné pre realizaciu svojej
¢innosti. Na svoje nakupy vsSak potrebuje peniaze, ktoré ziskava
od ostatnych dvoch subjektov (podnikov a domacnosti)
prostrednictvom dani aodvodov. Tu cast dani, ktord Stat
nespotrebuje, moéZe znova obom subjektom prerozdelit
v roznych podobach transferov (dotacie, davky, podpory a pod.).

Domacnosti, podniky, ani Stat, vSak prijem, ktory v ramci uvedeného
kolobehu ziskali nemusia utratit’ cely. Cast z neho mint na spotrebu,
teda na priame uspokojenie potrieb, ¢i uZz individualnych, alebo
kolektivnych. Mo6Ze ist o spotrebu dlhodobych statkov (chladnicka,
pracka apod.), kratkodobych (potraviny, energie apod.), alebo
spotrebu sluzieb. Zostavajicu ¢ast moZu v podobe dspor akumulovat
(hromadit), alebo pouzit ako investicie, socakavanim bududceho
prospechu, resp. s cielom dosiahnut’ urcity zisk .

4.2 Konkurencia na trhu

Sdhrn vztahov a procesov pri realizdcii tovarov asluzieb, ktoré
vedu k vzajomnej koordinacii rozhodnuti na strane ponuky a dopytu, je
motivovany cenou, ahybnou silou vtomto procese je nesporne
konkurencia medzi subjektmi trhu.

Konkurencia z pohl'adu trhovych subjektov sa formuje

- medzi preddvajucimi a kupujicimi (medzi ponukou a dopytom) -
spotrebitelia chcu v ¢o najvacsej miere uspokojit svoje potreby, a to
za Co najnizSiu cenu. Naopak, predajcovia chcu predat za cenu
pokial moZno najvyssiu. Ak je dopyt vyssi ako ponuka, cena na trhu
rastie, v pripade nizkeho dopytu, ceny klesajt.

- na strane dopytu - je konkurencia stretom zaujmov medzi
kupujicimi vstupujicimi na trh. Typickou je konkurencia, v pripade
nedostatku urcitého tovaru. Vtedy su spotrebitelia ochotni zaplatit
za taky tovar aj vysSiu cenu, ako je obvykla na trhu (umelecké diela,
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nedostatkovy tovar, rézne novinky eSte len prichadzajice na trh
a pod.).

- na strane ponuky - predavajuci vstupuju na trh, aby predali svoje
statky za €o najvyhodnejSiu cenu, a zaroven, aby ¢o najviac oslabili
poziciu svojich konkurentov na trhu. NajvyraznejsSie je to vtedy, ked’
je prebytok tovarov na trhu, avddsledku toho dochadza ku
konkurencii medzi vyrobcami v podobe :

a) cenovej konkurencie - Kk dobrovolnému zlacniovaniu vSak
moézZe dochadzat, aj ked na trhu nie je nadbytok ponuky.
MoZe ist o snahu predat viac, aj ked’ za niZSiu cenu, alebo
jednoducho ovladnut trh znicenim konkurencie neprimerane
nizkymi cenami (dumping),

b) necenovej konkurencie - je beznou sucastou trhu, najma
u vyrobkov s porovnatelnymi vlastnostami, ked predajnost
ovplyviiuje lepSia kvalita, obal, znacka, sluzby navyse,
darceky a pod.

Dokonala konkurencia

Trhovy mechanizmus vSak nefunguje optimalne. Zakladnym
predpokladom, aby vyuZivanie vzacnych zdrojov, a alokacia outputov
boli efektivne, je splnenie podmienky dokonalej konkurencie. Ide
o situaciu, kedy Ziaden vyrobca nemoZe priamo ovplyvnit trhovu cenu,
¢o by teoreticky bolo mozné v pripade ak by

- existovalo vel'a malych podnikov, resp. porovnatel'nych podnikov,

- vSetky by vyrabali rovnaky, alebo takmer rovnaky vyrobok,

- vSetky by mali rovnaké informacie o diani na trhu,

- neexistovali by externality.

Takéto podmienky v beZnom Zivote vSak nemoZno zabezpecit, preto
o dokonalej konkurencii mozno hovorit len v teoretickej rovine.

Nedokonala konkurencia

Vzdy existuju podniky, ktoré urcitym spdsobom ovplyviiujd, alebo
ovladaji cenu vo svojom odvetvi, maju lepSi, alebo horsi pristup
k informaciam, alebo vplyv na trhovu regulaciu ( niekedy napriklad aj
vhodnym lobbingom). Hovorime preto, Ze na trhu prevlada nedokonala
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konkurencia. Hlavnymi pri¢inami existencie nedokonalej konkurencie,
su ndkladové moznosti, kedy velka firma dokaze vyrabat a predavat
lacnejSie (hovorime o uUsporach zrozsahu vyroby), a bariéry
konkurencie v podobe roznych patentov, ochrannych znamok a pod..
Nedokonala konkurencia ma mnoZstvo podob:

a) Monopol je jedinym dodavatel'om homogénneho produktu, ktory

nema na danom trhu substitity, a teda onl prejavuje zaujem vela
kupujucich. K vzniku monopolu spravidla vedie snaha o kontrolu
kIi¢ovych vstupov, uspory zrozsahu, aprivilégia ziskané od
napr. Statnych autorit. Tym ziskava podnik absolitnu moc nad
spotrebitel'mi. Avsak je treba povedat Ze aj napriek tomu, rast
cien ktory ma vrukach, je limitovany Kkupyschopnostou
spotrebitel'ov.
Niekedy sa silné podniky na neoficidlnej drovni dohodnu na
nekalej kooperacii, scielom maximalizovat =zisk v odvetvi.
MozZno hovorit o forme kartelu, kedy sa inak samostatné podniky
vo vztahu kdotknutému trhu spravaju ako monopol, vdaka
¢omu maximalizuju svoje zisky.

b) Oligopol subsumuje niekol'kych vyrobcov na trhu, so zna¢nou
ekonomickou silou, a s pomerne velkym vplyvom na cenu. Mo6zZe
ist pritom o oligopol vodvetvi, kde vyrobky maju rovnaké
uzitkové vlastnosti (chemikalie, ocel’), alebo su ich uZitkové
vlastnosti diferencované (rézne znacky aut, pocitacov ainé
produkty sroéznymi parametrami velkosti, vykonu a pod.).
Podobne ako monopol, oligopoly brania vstupu d'alSich vyrobcov
na trh, teda svojim sp6sobom kontroluji rozsah ponuky, ¢im
prirodzene ovplyvinuju ceny.

c) Monopolistickd konkurencia predstavuje taka formu nedokonalej
konkurencie, kde pdsobi vel'ky pocet predavajucich, vyrabajucich
rozne produkty s diferencovanymi vlastnostami, ale len malym
vplyvom na cenu na trhu (obuv réznych firiem sa méze odliSovat
kvalitou, znackou, mdédnostou, orientaciou na spotrebitela a
pod.). Vyuziva sa vtomto pripade skor konkurencia necenova
(obal, sluzby, darceky, reklama a pod.).
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4.3 Koordinacia ekonomickej cinnosti

Trh hl'ada odpovede na zakladné ekonomické otazky (Co?, ako?, pre
koho?), a dosial’ je jedinym prirodzenym regulatorom a stimulatorom
ekonomického rozvoja. Aj ked' je trh povazovany za zasadny vynalez
spoloCenského rastu, ma isté nedokonalosti, Hovorime preto o zlyhani
trhu. NajcastejSie uvadzanymi dévodmi zlyhania su

a) mikroekonomické dévody a to najma

- nedokonald konkurencia - obmedzuje v slobode rozhodovania, tak
na strane spotreby, ako aj na strane vyroby, tym Ze umoZiuje
ovplyvnovat ceny a iné podmienky trhovej vymeny,

- externality - vedl'ajSie nepredpokladané efekty vyrobnej Cinnosti,
ktoré neprechadzaji trhom. Vo vSeobecnosti moZe ist o negativne
sucasti ekonomickej ¢innosti - negativne externality (zapach, hluk,
poskodenie Zivotného prostredia), ktoré je nevyhnutné riesit,
a spravidla jedinym kto je ochotny, alebo schopny to zabezpecit je
stat. Existuju ale aj pozitivne externality ktoré moZe so sebou
ekonomicka c¢innost prinasat (nova cesta do priemyselného parku,
lepSie osvetlenie, udrZiavany park apod.), aktoré vkonecnom
dosledku vyuZzivaja vSetci, nie len samotny podnikatel'sky subjekt.

- existencia verejnych statkov - teda takych, ktorych spotreba je
urcena pre vSetkych, bez moZnosti vylucenia zo spotreby, a sucasne
je produkcia nakladna anevynosna (cesty, verejné osvetlenie
a pod.).

b) makroekonomické dévody

Problémy ktoré nedokaze vyriesit trh, prevzal na seba stat. I[de najma
o zmiernovanie cyklickych vykyvov ekonomiky, zabezpecCenie stability
ekonomického rastu, cenovej stability (kontrola nad inflaciou),
udrziavanie prirodzenej miery nezamestnanosti, a optimalneho
zahranicného obchodu apod. PouZiva na to Siroké spektrum
nastrojov fiSkalnej politiky (zabudované stabilizatory, zamerné
opatrenia a pod.), a monetarnej politiky (ako napr. diskontna sadzba,
menovy kurz a pod.).
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c¢) mimoekonomické dévody

Suvisia so socialnou funkciou S$tatu, ajeho snahami zmierniovat
socidlne rozdiely medzi obyvatel'stvom, najma potom zabezpecovanim
optimalneho rozdelovania déchodkov, vyberom dani aich
redistribuciou, avneposlednom rade snahami o dosiahnutie
efektivnosti. Rovnako, existuju oblasti, ktoré Stat a priori nechce zverit
sukromnému sektoru, to sa tyka najma silovych zloZiek, armady,
policie atd".

Uvedené zlyhania trhu, sa vo vSeobecnosti predostieraju ako primarne
dovody na nevyhnutnost zasahov Statu do ekonomiky, ¢i vyuzivanim
protimonopolnej politiky, podporou kladnych externalit (napr.
subvenciami), alebo rieSenim socidlnej nespravodlivosti cez
redistribuciu déchodkov.

Pri hl'adani odpovedi na zakladné ekonomické otazky, teda historicky
nachadzame odpovede vo zvykoch atradiciach krajiny, v prikazoch
vlady, na trhu (prostrednictvom dopytu a ponuky). Uvedené, nam
umoznilo rozlisit zakladné sposoby koordinacie ekonomickej ¢innosti.

Ekonomika zaloZend na instinktoch (Clovek vykonava urCiti ¢innost
bez toho, aby si uvedomoval suvislosti), zvykoch a tradicidach (urcité
¢innosti su prendsané zgeneracie na generaciu), predstavovala
ekonomiku spravidla malo rozvinutu, a dnes uz historicky prekonan.
Ako priklad predsa len mozZno aj dnes esSte uviest niektoré neobjavené
kmene Afriky, ¢i JuZznej Ameriky.

Prikazovd ekonomika (centralne riadend), je charakteristicka tym, Ze
zakladné ekonomické otazky nie su rieSené trhom, ale prikazmi
vychadzajicimi z centralneho planovania. Rozhoduju o nich Statne
autority (vlada, parlament, komisie), ktoré su spravidla podriadené
urCitym politickym autoritam (napr. socialistické Statne zriadenie).
Prevlada v nej Statne vlastnictvo, a ceny na trhu urcuje stat. Ak je vSak
vyrobca konfrontovany s centralnym planom, eliminuje tym zakladnu
poziadavku hospodarskeho rozvoja, ktorym je racionalne spravanie.
Prikazova ekonomika preto neumoZnuje efektivne vyuZit vyrobné
zdroje. Dochadza tu casto Kk plytvaniu, chyba sukromna iniciativa,
znizuje sa vykonnost ekonomiky, aspravidla sa vytvara rozsiahly
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administrativny aparat. Centralne planovanie nereflektuje poZiadavky
trhu, apreto vo vacSine pripadov dochadza Kk nedostatku, alebo
prebytku statkov na trhu. Za pozitivhe momenty takejto ekonomiky
vSak moZno oznacit plnd zamestnanost, avuréitom zmysle
spravodlivejSie rozdel'ovanie dochodkov.

Koordinacia ekonomickej Cinnosti prostrednictvom trhového
mechanizmu vyplyva zo skutoc¢nosti, Ze prave na trhu sa uskutocnuje
vymena, kde spotrebitelia slobodnou vol'bou, svojim zaujmom, alebo
nezdujmom, naznacuju Co je, alebo nie je potrebné vyrabat. Prave trh
poskytuje informacie, od ktorych sa odvija rozhodovanie subjektov.
Trhovd ekonomika je zaloZena na systéme slobodného podnikania
avolnej sutaZe, Stat do hospodarstva nezasahuje. Jeho automatické
fungovanie zabezpecuje trhovy mechanizmus (proces vzajomného
ovplyviiovania dopytu a ponuky). Prevlada sukromné vlastnictvo
avol'na tvorba cien, na zdklade ponuky a dopytu. Prevlada zmluvna
sloboda. AvSak ani trhova ekonomika nevie zabranit vzniku
nedokonalej konkurencie (monopoly, oligopoly) a deformacii cien.
Trhova ekonomika v Cistej podobe v praxi neexistuje. Ak dnes
pouzivame oznacenie trhova ekonomika, mdme na mysli ekonomiku
zmieSanu.

Zmiesand ekonomika je postavena na fungujucom trhovom
mechanizme, avSak vroznej miere sa prejavuju prikazové prvky,
a tradicie. Existujuca sloboda v podnikani a vol'na sutaz /konkurencia/
sice existuje, Stat ale zasahuje do ekonomickych vztahov , a usmernuje
ich.

Stat urcuje vSeobecné pravidld podnikania, zabezpeluje ochranu
spotrebitel'ov, pracovnych sil, konkuren¢né prostredie pred nekalou
sutazou, teda plni tlohu akéhosi regulatora. O najidealnejSom pomere
sukromného a Statneho vlastnictva vzmieSanej ekonomike sa stale
vedu polemiky.
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J

Kontrolné otazky:

1.
2. Uved'te, aké Clenenia trhov poznate.

3. Vysvetlite fungovanie trhového mechanizmu.

4.

5. Uvedte dbévody zlyhania trhu, a sp6soby koordinacie ekonomickej

Aké funkcie plni trh?

Ako funguje konkurencia na trhu? Ilustrujte prikladmi.

¢innosti.
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5 PENIAZE A MENA

5.1 Vznik a funkcie penazi

Pri otazke, ¢o su peniaze, je odpoved zdanlivo jednoducha. Bankovky
a mince, ktorymi platime beZne v obchodoch su vsak iba zlomkom,
toho ¢o dnes mozno zahrnat pod tento pojem. Peniaze su vSak
nepochybne produktom rozvoja vymeny, a prehlbovania del'by prace.

Ako fungoval obchod do cias kym sa objavili prvé formy penazi? Skor
nez vznikli, existovala naturdlna vymena, tzv. barter. Ludia boli nuteni
vymienat si tovar za tovar ak si chceli zadovazit to, o sami neboli
schopni vyrobit, vypestovat, ulovit apod. Nie vzdy vSak bolo
jednoduché najst’ protistranu, ochotnil vymenit poZadovany tovar za
ponukany, o vel'akrat obchod komplikovalo (rybar chcel ryby vymenit’
za topanky, avsak obuvnik ryby nepotreboval, preto musela na oboch
stranach prebehnut niekolkondsobna vymena, kym obaja dostali ¢o
chceli). UZ nestacila priama vymena vyrobku za vyrobok. Hl'adal sa
teda spdsob, ako cely proces zjednodusit. Preto na réznych uzemiach,
postupne ro6zne tovary (komodity), nadobudali charakter
univerzalneho vymenného prostriedku. ISlo o také tovary, predmety,
ktoré boli na danom trhu Ziadané, boli jednoducho delitelné, mali
urCiti odolnost voci prirodnym vplyvom - trvanlivost, boli
porovnatelné. A aj v pomerne malom mnoZstve im bola pripisovana
vysokd hodnota. Preto, postupne dochadzalo k vyclenovaniu istych
konkrétnych tovarov, ktoré bolo spoloCenstvo na urcitom uzemi
vSeobecne akceptovat, ako vymenny prostriedok. Najcastejsie islo
koZuSiny, dobytok, platno, vzacne Kkorenia, caj, diamanty a pod.
Hovorime o komoditnych (tovarovych) peniazoch. Aj tak, niekedy
nebolo mozné vyhnut sa komplikacidm s nedelitenostou niektorych
tovarovych penazi (ak chcel niekto kupit' chleba a mal by platit napr.
kravou, iSlo by oneporovnatelné hodnoty). Hladali sa teda
jednoduchSie rieSenia.
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Neskor vymena preukazala, Ze najviac zo spomenutych vlastnosti ktoré
sa vo vSeobecnosti od penazi vyZzaduju maju drahé kovy. Preto sa
postupne zkomodit pouZivanych vobchode, zacali v obchode
preferovat kovy. V pociatkoch tie dostupné, neskor najma zlato
a striebro, a tak vznikali prvé kovové peniaze. Tieto kovy sa vyskytovali
v prirode v relativne obmedzenom mnozZstve, nikto nebol schopny ich
vyrobit, preto ich hodnota bola pomerne stabilna. Nepodliehali skaze,
teda ich charakterizovala neobmedzena trvanlivost, ale hlavne, boli
I'ahko prenosné a delitelné. Postupne sa z drahych kovov zacali razit
mince, ktoré spravidla vyjadrovali prisluSnost k urcitému uzemiu, ci
panovnikovi, ktorého podobizen bola na minci vyrazena.

Rozsah obchodnych transakcii sa modernizaciou spolocnosti
zvacsoval, rozSirovali sa uzemia, kde bolo moZné kovové peniaze
vyuzit. Ich vaha, abezpeCnost prepravy sa stala postupom casu
neprijemnym obmedzenim. Ludia si preto zlato zacali ukladat
v Specializovanych institiciach (bankach), ktoré im vydali za uloZené
zlato tzv. dlZzny upis - bankovku. Tak sa subeZne s kovovymi peniazmi
postupne rozSirovali peniaze papierové. Vyprofilovali sa teda
z depozitnych listov/dlZnych upisov, ktorymi banky potvrdzovali
uloZenie urc¢itého objemu zlata, alebo striebra v banke, a zaroven boli
prislubom na vratenie tychto kovov alebo z nich razenych minci, po
predloZeni uvedenych listinnych dokladov bankarovi. Casom banky
zacali do obehu vydavat papierové peniaze aj nad ramec uloZeného
zlata, tym Ze poskytovali Uvery. V obehu bolo mnoZstvo rozlicnych
bankoviek od roznych bank, asystém bol pomerne neprehladny.
Situacia dospela kcentralizacii vydavania bankoviek na uzemi
jednotlivych uzemnych celkov, Statov a to poverenim jedinej banky
v krajine, ktora mala kompetenciu na ich vydavanie do obehu
(predchodkyne centralnych bank). 13

13 ako prva banka na svete ziskala, azadala uplatfiovat emisny monopol na tizemi Anglicka a Skétska,
Anglicka banka v roku 1844, rozdelenim banky na dve nezavislé oddelenia - emisné (Issue Department)
abankové (Banking Department) Pozri blizsie ISA, J. : GLOBALNE CENTRALNE BANKOVE SYSTEMY -
FEDERALNY REZERVNY SYSTEM A EUROSYSTEM.

Dostupné na: http://ekonom.sav.sk/uploads/journals/WP08.pdf
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20. storocie bolo teda poznamenané nahradzovanim drahych kovov
papierovymi peniazmi. Spociatku, ako sme uZ uviedli boli kryté najma
zlatom, uloZenym v bankach. Systém penazného obehu v ktorom
existuje vol'na vymena bankoviek za zlato, oznacujeme pojmom zlaty
Standard. V sucasnosti uz peniaze nemaju priamu vazbu na hodnotu
zlata, a oddelenim od obsahu zlata - demonetizaciou penazi, su
bankovky dnes iba takzvanymi znakmi penazi.

Z hl'adiska vyvoja mozno peniazom pripisat tieto funkcie:

- vymenny prostriedok (transakcny) - peniaze sa pouZzivajui na nakup
tovarov asluZieb, st uznavané ako vSeobecny ekvivalent ich
hodnoty, teda st schopné sprostredkovat vymenny obchod,

- zuctovacia jednotka - peniaze su univerzalnym meradlom pre
vyjadrenie zavazkov a pohl'adavok, st teda tiez platidlom,

- uchovavatel’ hodnoty - peiiazna zasoba mdéze byt jednou z foriem
majetku, Kktory umoZnuje odloZené nakupy, teda ndakupy
v buduicnosti. Inak povedané, dokazu si uchovat urcita kupnu silu aj
do buducnosti.

5.2 Penazny trh

Miesto, kde sa v urcitom case sustred’uje dopyt a ponuka po peniazoch,
nazyvame penazny trh. Identifikujeme tu tverové operacie medzi
bankami, ich regulaciu centralnou bankou, a iverové operacie medzi
bankami a jednotlivymi ekonomickymi subjektmi.

Cenou penazi, ako sme uz uvadzali v suvislosti s vyrobnymi faktormi je
urok. A kedZe je urok sucasne aj nakladom za drzbu penazi, je pre
dopyt po peniazoch typicka, citlivost zmien urokovych sadzieb.
Srastom urokovej sadzby klesa dopyt po peniazoch, anaopak,
s klesajucou sadzbou, dopyt po peniazoch rastie.

Dopyt po peniazoch vyplyva z potrieb jednotlivych ekonomickych
subjektov na trhu (domacnosti, podniky a stat) disponovat urcitymi
peniazmi pri svojich ekonomickych operaciach. Podla Keynesa, je
motivovany potrebou ekonomickych subjektov realizovat beZné
nakupy - transakcny dopyt, alebo ide o opatrnostny dopyt, ktory
vyplyva zpotreby ekonomickych subjektov odkladat si urcité
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mnozstvo penazi na buduce nakupy, ¢osi ako tzv. ,Zeleznud rezervu” pre
pripad choroby, straty zamestnania apod.. Nemenej dolezity je
i Spekulativny motiv, ktory suvisi s drZzbou penazi a dopytom po nich
napriklad ak ide onakup apredaj meny, ktory je motivovany
ocCakavanim zmien kurzu, a teda potencialnym ziskom.

Ponuka penazi suvisi s formami penazi na trhu. Ide o :

a) mince, ktoré dodnes zastupuju kovové peniaze, presne stanoveného
tvaru, velkosti aobsahu kovov, ktoré sliZia ako prostriedok
penazného obehu. Spociatku boli mince plnohodnotné, teda ich
hodnota zodpovedala hodnote drahého kovu, zktorych boli
vyrazené. Dnes ich hodnota nezodpoveda obsahu drahého kovu, ale
menovita (nominalna) hodnota moZe byt nizsia, alebo vysSia, ako
skutocnd hodnota kovu, pripadne zliatiny kovov, zktorych su
vyrazené,

b) bankovky tak ako ich pozname dnes su papierové peniaze, resp.
znaky penazi, ktoré vydava emisna banka. Su teda obeZivom a plnia
vSetky funkcie ktoré peniazom pripisujeme,

c) depozitné peniaze predstavuju bezhotovostnu formu penazi, zapisy
na uctoch v bankach, alebo inych finan¢nych fondoch, hovorime im
tiez kvazi peniaze. M0Ze ist o peniaze na poZiadanie (moZno ich
Cerpat bez obmedzenia), a depozita s roznou vypovednou lehotou,
ktorych pouzitie je viazané prave na tuto vypovednu lehotu.

5.3 Penazné agregaty

Vyssie uvedené formy penazi sa od seba odlisSuju svojou likviditou.
Likvidita predstavuje urcitu sposobilost, resp. pohotovost na realizaciu
platobnych operacii. Velmi zjednoduSene povedané, naznacuje
rychlost, akou nimi dokaZeme zaplatit urcité zavazky. Hovorime
o periaznych agregadtoch:

a) agregat M1 pozostava znajlikvidnejSich penazi, ktoré su
bezprostredne schopné plnit napr. transakénu funkciu. Zahfmna
obezZivo (bankovky a mince), neterminované depozita (tloZky) na
poziadanie a Seky.



67

—
| —

b) agregat M2, oznacCovany Casto aj ako peniaze v SirSom zmysle, Ci
kvazipeniaze. Umoznuje uchovavanie hodnoty penaznych aktiv.
Zahttia M1 a kratkodobé terminované depozita.

c) agregat M3 obsahuje M2 a dlhodobé terminované depozita a d’alSie
zlozky s nizkym stupnom likvidity.

d) agregat L zahfna agregdt M3 ar6zne cenné papiere, obligacie
a Statne penazné poukazky s vel'mi nizkym stupnom likvidity.

Je potrebné upozornit, Ze spravidla s rasticim Cislom agregatu, klesa
likvidita penazi, avSak sucasne rastie ich vynosovost (napr. Urok pri
terminovanom vklade je vyssi, ako uUrok pri neterminovanom
depozite).

Na trhoch satok tovarov asluzieb, atok penazi na ich nakup
vyrovnavaju. Rovnost medzi agregatnou ponukou aagregatnym
dopytom v penaznom vyjadreni, vyjadruje rovnica vymeny

PxQ=MxV

kde

P- priemernd uroven cien

Q- realny output

V- rychlost obehu penazi

M- celkové mnoZstvo penazi v obehu

Za predpokladu, Ze rychlost obehu penazi (V) je konStantna, pri
zvySeni nomindlneho produktu (PxQ), zvySi sa mnozstvo penazi
v obehu a naopak. (Kvantitativna teoria penazi)
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Rychlost, s akou peniaze prechadzaju medzi ekonomickymi subjektmi
pri predajoch anakupoch statkov udava, kol'ko predajov a nakupov
sprostredkuje v urcitom casovom obdobi jedna penazna jednotka.

Rychlost’ obehu penazi teda zavisi od Uurovne nominalneho produktu

a mnozstva penazi v obehu.

Institdciami peniaZzného trhu st banky, poistovne a periazné burzy.

5.4 Bankova sustava

Medzi subjekty trhu, ktorych nosnym predmetom cinnosti su penazné
operacie, patria uz historicky banky. Ide o inStitucie, ktoré sustred'uju
vol'né penazné prostriedky od ostatnych subjektov trhu (domacnosti,
podniky a stat). Poskytuju uvery, ale tiez sprostredkuvaju platobny
styk medzi ekonomickymi subjektmi, emitujd a spravuju cenné papiere
(dlhopisy, akcie, hypotekarne listy a pod.), a vykonavajua rézne d’alSie
¢innosti (Uschova cennosti, sprava majetku a pod.).

Spomenuté operdacie, ktoré banky vykonavaju, mdézZeme teoreticky

rozdelit na

pasivne operdcie - prijimanie vkladov od obyvatelstva, firiem,
organov verejnej moci,

aktivne operdcie — poskytovanie uverov Sirokému spektru subjektov
trhu,

sprostredkovatelské operdcie -  sprostredkovanie ro6znych
finan¢nych derivatov ich spravovanie, zabezpecovanie uschovy a
pod.

Z hl'adiska ciel'a hospodarskej politiky rozliSujeme dva stupne bank

1. centrdlna banka Kktoru pozname aj pod oznacenim ,ustredna®
,cedulova“, ,narodna“, alebo “emisna“ atuverové banky
zriad'ované Stdtom, alebo verejnymi organmi na plnenie
zvlastnych tuloh,

2. obchodné (komercné) banky ktoré su typickymi podnikatel'skymi
subjektmi a orientuju sa na dosahovanie zisku.
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5.4.1 Centralna banka

Centralna banka ma v bankovej hierarchii vysostné postavenie a plni
viacero funkcii. Zvyc¢ajne ma v nazve oznaCenie ,ndarodna banka“,
a Casto je oznacovana za ,banku statu“, ¢i ,banku bank". Je nezavislou
pravnickou osobou, ¢o znamena, Ze plni svoje ulohy nezavisle od
pokynov Statnych organov, ¢i inych organov verejnej moci (napr. vlada
by mohla mat zdujem na zniZeni urokovej miery, vdaka Comu by
znizila, ndklady Statneho dlhu, nemoZe to vSak od centralnej banky
vyZadovat).

Centralna banka plni cely rad funkcii z ktorych moZzno spomenut:

- je emisnou bankou, ktora zodpoveda za emisiu obeziva (vydavanie
bankoviek a minci), a zabezpecuje jeho obeh,

- je najvyssSim subjektom menovej politiky, ma teda vplyv na kurz
meny,

- priamo ovplyviiuje mnoZstvo periazi v obehu, napr. tym, Ze stanovuje
podmienky, za ktorych si od nej poZiCiavaju peniaze ostatné banky,
¢im nasledne ovplyviiuje podmienky za ktorych banky obchoduju
medzi sebou, a za ktorych poZiCiavaju domacnostiam a podnikom.
Sekundarne takymto sposobom ovplyvriuje stabilitu cenovej hladiny,

- dohliada na ¢innost' na finanénom trhu, presnejSie na cCinnost
obchodnych bank, ale aj d'alSich finan¢nych institacii (obchodnici
na kapitalovom trhu, poistovne, asubjekty ddéchodkového
sporenia),

- je devizovym orgdnom, a manazérom devizovych rezerv, ktoré su
vyznamné z hl'adiska regulacie platobnej bilancie,

- manazuje Statny dlh,

- vystupuje ako prevadzkovatel platobnych systémov (napr.
TARGET),

- zostavuje a zverejnuje rozne druhy Statistik.

Nastroje menovej politiky centralnych bank v trhovych ekonomikach
slizia predovSetkym na regulaciu peniaznej zasoby v ekonomike, a to
prostrednictvom riadenia likvidity obchodnych bank, ovplyviovanim
dopytu po peniazoch (dobre nastavenou urokovou politikou),
a v neposlednom rade, ovplyviiovanim vyvoja menového kurzu.
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5.4.2 Narodna banka Slovenska

Narodna banka Slovenska vykonava svoju ¢innost na zaklade zakona
Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska, ako nezavisla centralna banka, od roku 1993. Od roku 2009,
zavedenim eura v Slovenskej republike, sa stala sucastou
Eurosystému, kde mnohé Cinnosti realizuje v spolupraci s Eurépskou
centralnou bankou, a ostatnymi centralnymi bankami krajin eurozony,
¢o do znacnej miery zmenilo jej postavenie a obmedzilo funkcie. Za
svoj hlavny ciel si stanovila udrziavanie cenovej stability. Za tym
ucelom sa
- podiela na spoloCnej menovej politike, ktord urcuje Eurdépska
centralna banka pre eurozdnu,
- vydava eurobankovky a euromince podl'a osobitnych predpisov
platnych v eurozone pre vydavanie euro bankoviek a euro minci,
- podporuje  plynulé fungovanie platobnych  systémov
a zuctovacich systémov, riadi, koordinuje a zabezpecuje peniazny
obeh, platobny styk a ztctovavanie dat platobného styku, a stara
sa o ich plynulost a hospodarnost,

- udrziava devizové rezervy, disponuje snimi a uskutoCiiuje
devizové operacie podla osobitnych predpisov platnych pre
operacie Eurosystému,

- vykonava dalSie C¢innosti vyplyvajice zjej ucasti v Eurépskom
systéme centralnych bank, ako je zber a zostavovania Statistik ,
medzindrodna  spolupraca, podpora financnej stability
v eurozdéne a pod. 14

Narodna banka Slovenska nadalej vykonava dohl'ad nad finan¢nym
trhom, tj. dohlad nad bankami, poboc¢kami zahrani¢nych bank,
obchodnikmi s cennymi papiermi, sprostredkovatelmi investi¢nych
sluzieb, burzami cennych papierov, spravcovskymi spoloCnostami,
podielovymi  fondmi asubjektmi  kolektivneho investovania,
poistoviami, zaistovinami, dochodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami, déchodkovymi fondmi, doplnkovymi déchodkovymi

14 Pozri http://www.nbs.sk/sk/o-narodnej-banke/zakladne-informacie
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spoloCnostami, adalSimi dohliadanymi subjektmi slovenského
financného trhu. Dohl'ad vyplyva zo zakona, event. inych pravnych
predpisov.

Na dosiahnutie svojich cielov pouziva centralna banka cely rad
priamych a nepriamych nastrojov, ktoré maju vplyv na ekonomiku ako

taku.

Priame ndstroje centralnej banky su adresné, a moze ist napr. o

stanovenie pravidiel likvidity - Kedy centrdlna banka stanovi
obchodnym bankdm zavaznu Struktaru aktiv a pasiv, pripadne
ich vazby,

povinné vklady - kedy ur¢i obchodnym bankdm povinnost,
ukladat vklady na beZnych uctoch centralnej banky, event.
realizovat urcité operacie prostrednictvom centralnej banky,
uverové kontingenty - inak povedané aj uverové stropy, alebo
uverové limity, ktorymi centrdlna banka presnejSie stanovi
obchodnym bankdm, aka cast vkladov moZu obchodna banky
vyuZzit na poskytnutie iverov,

odporucania, vyzvy, dohody - sa vyuZivaju najma pri rieSeni
krizovych situacii, ¢i pri pochybeniach obchodnej banky.
Vzhl'adom na adresnost takychto inStrumentov byvaju velmi
ucinné.

Nepriame ndstroje, ktoré centralna banka pouziva amaju ploSny
ucinok su

diskontnd sadzba - je vlastne drokova miera, pri ktorej centralna
banka poziciava komercnym bankam. Reguluje tak zaujem bank
o uvery, anasledne =zaujem ostatnych Ziadatelov o tuver
v obchodnych bankach. Cim vyssia diskontna sadzba, tym mensi
zaujem o uvery a naopak. To vSetko vplyva na mnoZstvo penazi
v obehu,

operdcie na volnom trhu, predstavuju nakup, a predaj cennych
papierov vo vztahu k obchodnym bankam,

povinnd miera minimdlnych bankovych rezerv, ktoré si obchodné
banky povinné drzat.
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Nastroje centralnej banky podrobnejsie rozoberame v Casti 6.2.3
Monetarna politika.

5.4.3 Europska centralna banka

Eurdpsky systém centrdlnych bdank (ESCB) ktorého je NBS clenom od 1.
mdja 2004 sa skladd z:
o Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a
« ndrodnych centrdlnych bdnk vsetkych clenskych Stdatov Eurdpskej
unie.

Eurdopska centralna banka je pravnickou osobou s pravnu
subjektivitu, pricom narodné centralne banky sa jedinymi
upisovatel'mi a drZitelmi zakladného imania ECB. Zabezpecuje, aby
ulohy zverené jej ESCB boli splnené, ¢i uz vlastnou cinnost'ou, alebo
prostrednictvom narodnych centralnych bank, ktoré su zastupené
guvernérmi tychto bank..

Zameriava sa predovSetkym na dodrzanie jednej zhlavnych zasad
ESCB, ktorou je udrZiavanie cenovej stability. Ako benchmark si
stanovila Rada guvernérov Eurépskej centralnej banky, udrzat inflaciu
na urovni blizkej 2 %.15

Na zaklade povolenia Rady guvernérov ma pravo, rovnako ako
centralne narodné banky krajin eurozony, emitovat’ eurové bankovky
(vydavat ich do obehu), alebo ich stahovat z obehu, aj ked’ v praxi to
zatial nerealizuje. Zodpoveda vSak za dohlad nad centralnymi
bankami, ktoré eurobankovky aeuromince do obehu uvadzaju.
Prevadzkuje tieZ centralnu databazu falzifikatov eurovych bankoviek,
aje zakladatelom Medzinarodného centra pre prevenciu falSovania
penazi.

Spolo¢cne s ESCB podporuje plynulé fungovanie zictovacich
a platobnych systémov (TARGET, CCPM, SEPA apod.), avydava

15 Blizgie pozri : Clanok 127 Zmluvy o Eurépskej tnii a zmluvy o fungovani Eurépskej tinie (2012/c 326/01)
(p6vodny ¢lanok 105 ZES)



73

—
| —

nariadenia na zabezpecenie ich uUcCinnosti a spolahlivosti, resp.
vykonava dohl'ad nad ich fungovanim.

Prostrednictvom finan¢nych inStiticii a organov dohl'adu, monitoruje
zdroje rizik, a slabé miesta financného systému, azabezpecuje jeho
ochranu pred rizikami, ktoré moZe prenaSat globalna financna
nestabilita na aktérov na finan¢nych trhoch, teda zabezpecuje financnu
stabilitu.

Vramci menovej politiky vykonava devizové operacie, ktoré
ovplyviiuji vymenné Kkurzy, teda v pripade potreby aj spolocne
s jednotlivymi narodnymi centralnymi bankami vykonava intervencie
na devizovom trhu, presnejSie nakup a/alebo predaj mien na
devizovych trhoch, ¢im ovplyvnuje ich hodnotu.

Spravuje (aj prostrednictvom niektorych narodnych centralnych
bank) devizové rezervy ECB, ktoré zabezpecCuju dostatocnu likviditu na
vykon devizovych operacii vsulade smenovou politikou,
a zabezpecuje strategické rozdel'ovanie takychto aktiv.

Zodpovedd za menovu afinan¢nu Statistiku,  Statistiku
medzindrodnych rezerv Eurosystému, Statistiku nominalnych
arealnych vymennych kurzov eura, a pod. Statistiky plnia akusi tilohu
dohl'adu nad stanovenymi menovymi kritériami, a mo6Zu byt v€asnym
indikatorom systémovych rizik v eurozone.

Zastupuje Eurosystém (ECB a narodné centralne banky krajin EU ktoré
zaviedli euro) na medzindarodnom poli, zuCastnuje na zasadaniach
ro6znych medzinarodnych for, na ktorych sa prerokuvaju otazky
tykajuce sa Eurosystému, a prezentuje jeho stanoviska.

Od roku 1998 ma Statut pozorovatela v Medzinarodnom menovom
fonde, ma stale zastipenie vo Washingtone, zucastnuje sa na
stretnutiach krajin G7, G20 a podobne.

ECB je pri plneni svojich uloh nezavisla inStitdcia. Za svoju ¢innost sa
vSak zodpovedda, ainformuje azdévodiiuje svoje menovo-politické
rozhodnutia. Povinne zverejnuje mesacny bulletin, konsolidovany
tyZdenny finanCny vykaz avyrofnd spravu, asamozrejme mnohé
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d'alSie Specializované publikacie. Prezident ECB podava pravidelne
spravu o menovej politike ECB Eur6pskemu parlamentu.

5.4.4 Obchodné (komercné) banky

Obchodné banky su financ¢né institucie, ktoré maju pravo poskytovat
finan¢né sluzby (prijimaju vklady, poskytuju uvery, vykondavaju
operacie scennymi papiermi, realizuji investicni a poradensku
¢innost, spravu pohladavok klientov, poskytuju zaruky a pod.).
Zaroven su to typické podnikatel'ské subjekty, pravnické osoby,
ktorych primarnym motivom podnikania je dosahovanie zisku.

Z hl'adiska vlastnickej formy moZe ist o:

a) Stdtne banky - vlastnikom je Stat, alebo v pripade akciovych
spoloCnosti je vacSinovym podielnikom. Zabezpecuju aj sluzby,
ktoré su pre iné banky nezaujimavé z podnikatel'ského hl'adiska (
na Slovensku je to napriklad EXIMBANKA),

b) druZstevné banky su zaloZené na baze podielového druZstevného
vlastnictva. Podnikajui formou svojpomocného hospodarenia (na
Slovensku legislativa neumoziiuje Cinnost takymto bankam, ale
existuju napr. v Ceskej republike, Nemecku a pod.),

c) sukromné banky - zakladna forma bankového podnikania. Druhy
sukromnych bank?1é:

- akciové spolocnosti,
- spoloc¢nosti s ruCenim obmedzenym,
- zmieSané (komanditné) spolocnosti,
- banky jedného majitel’a.
Podl'a zamerania vlastnej ¢cinnosti moZu byt
- univerzdlne banky - ako vyplyva zich nazvu, vykonavaju vSetky
druhy bankovych operacii,
- Specializované banky - orientuju sa na urcita Specifickd oblast
bankovej Cinnosti a to napriklad:
- hypotekarna banka (poskytuje uvery rucené najcastejSie
nehnutel'nostou),

16 V Slovenskej republike st obchodné banky akciovymi spolo¢nostami aich ¢innost upravuje Zakon C.
483/2001 Z. z. o bankach v znenf{ neskorsich predpisov
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- investicnd banka (poskytuje investicné Uvery v spojitosti
s dlhodobymi investiciami, napr. cennymi papiermi),

- akceptacnda banka (akcept - zmenka) poskytuje
akceptacny uver ktory je zabezpeceny zmenkou dlZnika,

- depozitna banka (sporitelna) sa sustred'uje na sporiacu
Cinnost klientov,

- devizova banka (vo vztahu kzahranic¢iu) sa zaobera
financovanim vyvozu adovozu atuverovymi operaciami,
ktoré su s nimi spojené,

- eskontna banka (eskont, reeskont zmeniek), umoZiuje
vlastnikom zmeniek prist k peniazom tym Ze ich od nich
odkupi este pre dlehotu splatnosti,

- komunadlna (menSia, regionalne obmedzena) banka
posKkytujuca sluzby najma mestam a obciam,

- zarucnd banka (Specializuje sa na podporu malého
a stredného podnikania, poskytovanim zaruk) atd".

Banky za prijaté vklady vyplacaju uroky (tzv. pasivny obchod), aza
poskytnuté Uvery zasa uroky vyberaju (tzv. aktivny obchod), tiez
realizuju spoplatnené sprostredkovatel'ské operacie (platobny styk).
Urok je mozné definovat’ ako cenu za pouzitie kapitalu. Je vyjadreny
urokovou sadzbou, presnejSie urokovou mierou, ako percento z
pozic¢iavaného kapitalu (istiny). Spravidla sa urokové sadzby vyjadruja
percentom za jeden rok, soznacenim p.a. (per annum). Nakolko
urokové sadzby za poskytované uvery su nepomerne vysSie, ako
urokové sadzby z vkladov, rozdielom prijatych a zaplatenych urokov je
bankovy zisk.1?

Ochranu vkladatel'ov, aeliminaciu rizik v suvislosti s potencialnymi
problémami banky, v pripade hrozby bankrotu, C¢i neschopnosti
realizovat vyplatu uloZenych sikromnych prostriedkov, zabezpecuje:

- inStitut rucenia Statu za vklady,

- ukladanie povinnych minimalnych rezerv v centralnej banke,

- povinnost prispievat do spolo¢ného fondu bank!8,

17 toto je pomerne zjednodusSeny, a Cisto ilustrativny pohl'ad na tvorbu bankového zisku, kedZe ¢innost’ bank
je spravidla Siroko orientovana

18 V Slovenskej republike je to Fond ochrany vkladov, ktory nasledne ztychto prostriedkov poskytuje
nahrady za nedostupné vklady v bankach, a to v rozsahu a za podmienok ustanovenych zdkonom.
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Vo svojom podnikani banka vyuziva vlastny kapitdl, teda zlozeny
zakladny kapital pri zakladani banky emisiou akcii, investovany zisk
a povinné aucelové rezervy, a samozrejme pouZziva cudzi kapital. Za
cudzi kapitdl sa povazuju vklady Kklientov v banke p06Zzicky banky, ako
su vklady na poZiadanie (ukladané na beZnych uctoch, ktoré sa
vyuZzivaju za ucelom realizacie platobného styku), terminované vklady
(pri uzatvarani zmluvy sa vkladatel' zavdzuje nedisponovat na urcité
casové obdobie s tymto vkladom), Usporné vklady, depozitné certifikdty
a bankové obligdcie.

Obchodné banky nemaju pravo tvorit bankové peniaze. Napriek tomu,
vd'aka bankovému systému, ked na trhu funguje vel'ké mnozZstvo
obchodnych bank, dochadza v ekonomike k procesu multiplikovanej
(viacndsobnej) expanzii bankovych vkladov, ato az dovtedy, kym sa
povodny vklad nepremeni na nové vklady. Potom celkovy prirastok
vytvorenych vkladov je dany prirastkom pévodného vkladu,
vynasobeného multiplikatorom, ktory sa rovna obratenej hodnote
povinnej miery rezerv.

Pre ilustraciu, ak napriklad centralna banka stanovi povinné
minimalne rezervy vo vyske 10 % zrealizovanych vkladov, mozZno
expanziu vkladov ilustrovat takto:

Tabul'ka 4: Multiplikovand expanzia vkladov

. .| Investicie

vklady z::;::; = nové

vklady
banka 1 1000 100 900
banka 2 900 90 810
banka 3 810 81 729
banka 4 729 73 656
banka 5 656 66 590
banka 6 590 59 531
10 000 1000 10 000

Zdroj : Spracovala autorka
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5.5 Iné subjekty na kapitalovom trhu

Burzy cennych papierov su institicie kapitalového trhu, ktoré
organizuji  obchodovanie scennymi papiermi. Ide o uzko
Specializované inStitucie, definované ako miesto, kde sa v urcitom
presne stanovenom case, ana urenom mieste stretava ponuka
s dopytom po volnom kapitdle, prostrednictvom cennych papierov.
Burza, ako vysokoorganizovana inStiticia, garantuje transparentnost
a doveryhodnost obchodov.

Na burzach sa obchoduje so Sirokym spektrom cennych papierov, ako
su akcie, dlhopisy, depozitné certifikaty, a r6zne derivaty (forwardy,
futures, opcie, swapy).

Ak ide oobchod sprvou emisiou cenného papiera, hovorime
o primdrnom trhu, kazdy d’al$i predaj cenného papiera sa obchoduje
na tzv. sekunddrnom trhu.

Z casového hl'adiska su obchody na burze ¢lenené na

- promptné (okamzité) - kedy k obchodu dochddza v momente
dohody,

- terminované (odloZzené) - Kkde vsnahe minimalizovat rizika
pohybu cien, sa zucastnené strany dohodnu uskutocnit’ obchod
v buducnosti, za vopred dohodnutu cenu,

- opc¢né (buduce) - zaloZené na dohode o prave (nie povinnosti) na
kupu, alebo predaj urcitej hodnoty, v urcitom case (alebo do
urcitého Casu) cenného papiera, za vopred dohodnutu cenu.

Specifickou burzovou ¢innostou st $pekulativne obchody,
predovSetkym na trhu sakciami, ked  kurzovy pohyb burzovy
podnikatel vyuZiva pre svoj financny prospech.

V suCasnosti vacSina obchodov je realizovana elektronicky, a podlieha
prisnym pravidlam, najma co sa tyka inStitucionalizacie, obchodovania
a vysporiadania obchodov. Nutnostou je ziskanie licencie od prislusne;j
regulaCnej autority. Samotné obchody vykonavaju zpoverenia
obchodnika makléri, od ktorych sa tiez ocakava splnenie urcitych
kvalifika¢nych predpokladov.
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Z hladiska typu cennych papierov identifikujeme burzu akciovy,
dlhopisov, derivatovu.

Z hl'adiska kvality a mnoZstva trh kétovany, nekétovany, vol'ny.
NajznamejsSie burzy cennych papierov vo svete:

New York Stock Exchange (NYSE) - realizuje viac ako 34 obratu
americkych burz

Tokyo Stock Exchange (TSE)

London Stock Exchange (LSE)

Na Slovensku existuje Burza cennych papierov v Bratislave (BCPB)1°.
Organizuje obchodovanie scennymi papiermi naregulovanom trhu,
ktory je  Cleneny natrh kdtovanych cennych papierov (hlavny
a paralelny) a regulovany volny trh. Predmetom obchodov su akcie,
dlhopisy apodielové listy uzatvorenych podielovych fondov.
Obchodovanie scennymi papiermi prebieha denne podla casového
harmonogramu, prostrednictvom elektronického burzového
operacného systému. Zuctovanie avyrovnanie burzovych obchodov
zabezpecuje Centralny depozitar cennych papierov SR.

Poistovne su Specializované institucie finan¢nych sprostredkovatel'ov
na poistnom trhu, kde sa stretava ponuka a dopyt po Specifickom
druhu tovaru - poistnej ochrane. Poistovina vznikd na zmluvnom
zaklade, ako pravnicka osoba. Poistovne st akciovymi spolo¢nostami,
ktoré vykondavaju poistovaciu cinnost, zaistovaciu c¢innost?20, alebo
sprostredkovanie poistenia, na zaklade povolenia Specializovaného
organu (v Slovenskej republike je to Narodna banka Slovenska)
a ponukaju :

a) Zivotné poistenie
- pre pripad smrti, alebo doZitia,
- nazabezpecenie vena, alebo prostriedkov na vyZivu deti,
- poistenie spojené s kapitalizatnymi zmluvami, a investiciami,
- dochodkové poistenie,

19 Oficidlnym indexom BCPB je SAX - kapitalovy index, ktory porovnava trhovua kapitalizaciu vybraného
suboru akcii, s trhovou kapitalizaciou toho istého suboru akcif v referen¢nom dni.

20 Zaistovacia Cinnost je preberanie poistnych rizik postipenych zahrani¢nou poistoviiou, zaistoviiou alebo
ich pobockami, riadenie prevzatych rizik, sprava zmliv, poskytovanie plnenia zo zmldv, poskytovanie
poradenskej ¢innosti a pod..
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- pre pripad drazu alebo choroby.

b) nezivotné poistenie

- pre pripad drazu alebo choroby cestujicich (jednorazové,
opakované),

- pre pripad vzniku 8Skéd na pozemnych dopravnych
prostriedkoch,

- poistenie dopravy tovaru pocas prepravy,

- poistenie Skod na majetku, spoésobenych poZiarom, vybuchom,
vichricou, prirodnymi Zivlami a pod.,

- poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla, alebo iného dopravného prostriedku,

- poistenie Gveru,

- poistenie roéznych finanCnych strat vyplyvajucich  zvykonu
povolania, z nedostatoCného prijmu, finan¢nych strat,

- poistenie pravnej ochrany atd'..

Poistenie i zaistenie vznika za podmienky podmienenej ndvratnosti (to
znamend iba v tom pripade, ak je splnena urcitd podmienka - dojde
k poistnej udalosti), a na principe neekvivalentnosti (nahrada moéze byt
vySSia, alebo niZsia ako skutoc¢ne zaplatené poistné).

Zriadenie, aprevadzka poistovni, byva upravena samostatnymi
zakonmi, a podlieha licencnému konaniu. V praxi mozno odlisit

- komerc¢né poistovne,

- verejnopravne poistovne,

- dochodkové (tzv. penzijné) fondy .

VloZené peniaze moézu tiez poistovne zhodnocovat vyuZivanim
réznych nastrojov financ¢ného trhu.

5.6 Mena a menové systémy

Mena je oznaCenie narodnej sustavy penazi, pricom nazov a hodnotu
penaznej jednotky, sposob emisie a obehu, ako aj vztah k inym menam
su stanovené zakonom.

Vzajomny pomer, v ktorom sa dve meny navzajom vymienaju, resp.
cena jednej meny vyjadrena v jednotke inej meny, sa oznacCuje pojmom
menovy kurz. Byva spravidla centralnu bankou uverejneny v kurzovom
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listku, napr. v ekonomickej tlac¢i, na vybranych internetovych strankach
a pod.. Takyto zaznam (kotacia) menového kurzu byva bud’ priamy,
alebo nepriamy.

Ak kurz vyjadruje kolko jednotiek domacej meny (EUR) stoji jedna
jednotka cudzej meny (CZK) ide o priamy kurz (napr. 0,04 EUR / 1
CZK), v opatnom zapise ktory, vyjadruje kol'ko jednotiek zahrani¢nej
meny mozno vymenit za jednu jednotku domacej meny, ide
o nepriamy kurz (napr. 1 EUR / 27,18 CZK).

Medzinarodny obchod, ainé medzinarodné vztahy vyzaduju
transakcie na medzinarodnom trhu penazi, ktory zabezpecuju banky
a Specializované burzy. Tieto obchoduju s
a) valutami (menova hotovost, teda bankovky a mince
cudzej meny) a
b) devizami (bezhotovostné platobné prostriedky znejtce na
cudziu menu splatné v zahranici). Aj pri medzinarodnych
obchodnych transakciach dochadza k vymene jednej meny
za druhu.

5.7 Kurz meny

Menové kurzy sa neformuju zivelne, ale podl'a presnych pravidiel,
pricom systém menovych kurzov mozno rozdelit do troch foriem:

- pevné (fixné) menové kurzy su stanovené Statom, resp. centralnou
bankou, ktora ich wudrZuje na rovnakej urovni, alebo len
v minimalnej odchylke. Md&Ze vSak v dosledku nepriaznivého
hospodarskeho vyvoja tento kurz oficidlne zmenit (devalvovat
alebo revalvovat),

- volne plavajiice menové kurzy su urCované vylucne ponukou
a dopytom po mene na penlaznom trhu, Stat do nich nezasahuje.
Aktivna platobna bilancia napr. zvysSuje dopyt po mene, a rastie kurz
meny, zlacfiuje import (dovoz) a export (vyvoz) zdraZuje. Casom sa
situdcia vymeni, takZe platobna bilancia by sa mala postupne
vyrovnavat,
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- riadené menové kurzy su zaloZené na vztahu ponuky a dopytu po
danej mene, centralna banka vSak intervenuje na devizovom trhu
(nakupuje, alebo predava vlastnd, alebo cudziu menu), aby
ovplyvnila vyvoj menovych kurzov.

Menové kurzy su nie len spojnicou medzi domacou ekonomikou
azvySkom sveta, ale ovplyviiuju financné hospodarenie vsSetkych
ekonomickych subjektov v State, vratane Statu samotného. Ovplyviuju
totiz ceny dovozu avyvozu, pohyb kapitalu, pohyb jednotlivcov po
svete, ¢i hodnotu devizovych rezerv Statu. Tak, ako na ktoromkol'vek
inom trhu, dochaddza na medzinarodnom penaznom trhu k stretavaniu
ponuky adopytu po konkrétnych menovych prostriedkoch, kde
rovnovahu medzi nimi vytvara menovy kurz.2! Zmena kurzu, vyvolana
zmenami dopytu a ponuky po mene, mbze viest k deprecidcii , resp.
znehodnoteniu meny (ak kurz meny klesne), alebo aprecidcii meny,
teda zhodnoteniu meny (ak kurz v désledku rastu dopytu po mene
stipne). Znehodnotenie domdacej meny vpraxi znamend, Ze za
podmienky ceteris paribus, sa tovar asluzby v danej krajine stavaju
lacnejSimi pre cudzincov, zlactiuje sa vyvoz azdrazuje dovoz. Pri
zhodnoteni je efekt opacny.

Na vyvoj ponuky a dopytu po urcitej mene vplyva teda

- vyvoj zahrani¢ného obchodu (ak vyla¢ime moZnost
zahranicného obchodu vinych menach, rast vyvozu z krajiny
spOsobi dopyt po mene vyvazajlucej krajiny), rastici dopyt tlaci
na kurz meny smerom nahor, ak sa ponuka meny vyrazne
nemeni,

- vyvoj realnych drokovych sadzieb z vkladov (podnikatelia maju
tendenciu umiestnit svoje zdroje v Kkrajinach s vySSimi
urokovymi sadzbami, teda rastie dopyt aj po mene tejto krajiny),
opat rastie dopyt po mene,

- vyvoj inflacie (ak ceny vdomacej krajine rychlo rastd, budu
domace subjekty mat tendenciu nakupovat v zahranici, kde su
ceny nizSie. V dosledku toho stipne dopyt po cudzich menach
a sucasne sa domaca mena znehodnocuje).

21 Menovy kurz je cenou menovej jenotky vyjadrenej vinych menovych jednotkdch. Ak sa menovy kurz
neformuje na trhuy, ale je iradne stanoveny, hovorime vo vztahu k inym menam o menovej parite.
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Oficialne zniZenie pevného, alebo riadeného kurzu meny voci ostatnym
menam, oznacujeme pojmom devalvdcia meny, anaopak oficidlne
zvySenie kurzu meny voci ostathym menam je oznacované pojmom
revalvacia. Efekty vo vztahu k medzinarodnému obchodu su identické
s efektami pri zmene pohyblivych kurzov (devalvacia meny zlacniuje
vyvoz a zdrazuje dovoz, revalvacia posobi opacne).

Tabul’ka 5: llustrativny kurzovy listok komercnej banky

e Kod Df_sf'."iza Dm'iz:f Deviza \-’a—lluta \-’aluta_l Valuta
nakup predaj stred nakup predaj stred

Australia aup 7 14732 1,4354 1,4543 1,5122 13964 14543
Chorvatsko HRK 7 77135 7,5155 76145 7,9153 7,3137 76145
Ceska republika czx M 26012 25,344 25,678 26,448 24,908 25,678
Dénsko DKK ¥ 75544 7,36086 74575 76775 7,2375 74575
Japonsko |PY M 3407 131,51 133.24 138.3 128,18 133.24
Juzna Afrika zaR 7 133198 13465 13,6424 ] ] 0
Kanada cap 7 14154 1,379 1,3972 1,449 1,3454 1,3972
Mad'arsko HUF ¥ 302,61 204,85 208,73 310,53 286,93 298,73
Marsko NoK 7' 82304 80192 81243 8,397 7,8526 81248
Polsko PLN ¥ 4,2809 41711 4,226 4,3929 4,0591 4,226
Rumunsko RON 7' 4,5228 44068 446438 0 0 0
Rusko RUB 7' 44,233 43,102 43,67 0 0 0
Svajéiarsko ceF ¥ 12405 1,2087 1,2246 1,2515 1,1977 1,2246
Svédsko SEK 7 88013 83755 8.6554 90,0316 83452 86554
Turecko TRY 7 2,7853 2,7139 2,7496 0 0 0
USA usp 7 1,3729 1,3309 1,3553 1,396 13146 1,3553
Vel'kd Britinia csp ¥ 08522 0,8304 0,8413 0,8708 08118 0,3413

Zdroj: Tatrabanka, a.s.

5.8 Medzinarodné menové systémy

Menovy systém, cCasto oznaCovany aj ako menova sustava,
predstavuje vydavanie narodnych penazi (meny), aich obeh, vo
vnutroStatnom imedzinarodnom meradle. Postupne sa formoval s
rozvojom tovarovej vyroby, penazi. SpocCiatku len v ramci jednotlivych
Statov, vznikom svetového trhu prerastol do medzinarodnych
rozmerov. Formoval sa tak medzindrodny menovy systém. V
sucasnosti uloha medzinarodného menového systému spociva v
sprostredkuvani platieb medzi jednotlivymi krajinami, ktoré sa
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realizuju v medziach medzinarodnych obchodnych vztahov, a pomaha
vyrovnavat platobné bilancie.

Keby sme sa vratili spat ktéme ,peniaze“, identifikovali by sme
v urc¢itom obdobi bimetalizmus, ktory bol predstavitelom metalickej
penaznej sustavy. VSeobecny ekvivalent vtomto obdobi tvorili dva
kovy, a to zlato a striebro. Nerovnost tazby viedla k porucham
bimetalizmu, a koncom 19. storocia sa za vSeobecny ekvivalent zacalo
povazovat vyluCne zlato. Penlazna sustava, v ktorej vystupuje ako
vSeobecny ekvivalent jeden kov (zlato alebo striebro) oznacujeme
pojmom monometalizmus. Neskor s prichodom papierovych penazi, a
inych aktiv, ktorymi je mena ,kryta“, mozno v menovych systémoch
identifikovat zlaty Standard, C¢isty vymenny Standard, a ich
kombinacie.

5.8.1 Obdobie tzv. zlatého standardu

Zlaty standard je charakteristicky ako peniazna sustava, zaloZena na
zlatom monometalizme, teda taka, v ktorej zlato vystupuje ako obeZivo
bud neobmedzene, alebo v obmedzenej miere, pripadne sa pripusta
vymenitel'nost papierovych penazi za zlato, alebo vymenitel'nost
domacej meny za cudziu menu, ktora je vymenitel'na za zlato.

Samuelson a Nordhaus (1992) popisuju zlaty standard ako systém, kde

krajina

- vyhlasuje svoju menovu jednotku za ekvivalent urcitej fixnej vahy
zlata,

- disponuje zasobami zlata, ktoré méze slobodne kupovat, a predavat
za vyhlasenu cenu,

- nijako neobmedzuje vyvoz alebo dovoz zlata.

Standard zlatej mince fungoval v obdobi do prvej svetovej vojny, a
opieral sa ovolné razenie minci, a o volni vymenitelnost
(konvertibilitu) penaznych znakov za zlato. Krajiny v ramci tohto
systétmu museli suhlasit s fixovanim ceny svojej meny k zlatu.
ZjednodusSene povedané, krajina sa zaviazala, zaplatit urcité mnozstvo
zlata kazdému, kto mal zaujem o vymenu jej meny za zlato. Bola tak
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zabezpeCenda relativna stabilita hodnoty penaZnej jednotky,
a samozrejme, aj ich vzajomna vymenitel'nost pri pevnych kurzoch.
DoleZita bola poziadavka, aby na tento UcCel krajina mala dostato¢né
mnozstvo rezerv zlata, ¢o umoZnilo regulovat mnoZstvo penazi
v obehu, a teda branit inflacii.

Prva svetovd vojna priniesla o.i. aj upustenie Statov od zlatého
Standardu, kedy vlady v snahach financovat nakladné vojenské aktivity
nechali tlacit nekryté peniaze, tzv. ,Statovky“. Po skonceni vojny bolo
niekol'’ko pokusov o znovuzavedenie zlatého Standardu. Prikladom boli
krajiny srelativne vysokymi zasobami zlata, ked presli
k vymenitel'nosti papierovych penazi za zlaté pruty - tehlicky (ingoty)
s hmotnostou 12,4 kg. Toto obdobie sa oznacuje ako Standard zlatého
zliatku, azlato vtomto obdobi sa vymienalo za bankovky len
v zakonom predpisanom minimalnom mnozZstve, aj to len pre potreby
zahrani¢ného obchodu.

Dal3ou z foriem zlatého $tandardu bol $tandard zlatej devizy. Znamenal
vymenu bankoviek za zahranicnd menu (dolar alebo libru)
vymenitel'nu za zlato.

Po II. svetovej vojne, na medzinarodnej menovej a financne;j
konferencii OSN (1944) v Bretton-Woode (USA), boli poloZené
zaklady povojnového usporiadania medzinarodnych menovych
auverovych vztahov. Dnes ich pozname ako Bretton-Woodsky
menovy systém. Spocival v uplatiovani relativne pevnych menovych
kurzov, a fungoval na zaklade nasledovnych principov:

- Menova sustava sa opierala o pevné menové kurzy, na zaklade tzv.
zlatej parity (urcovala vztah hmotnosti zlata ar6znych mien).
Trhové menové kurzy pritom mohli oscilovat okolo danej parity
v rozmedzi + 1 %.

- Na vyrovnavanie schodkov platobnych bilancii sa nad’alej pouZzivalo
zlato, alebo niektora zo svetovych rezervnych mien (britska libra
Sterlingov a americky dolar, neskor len dolar).
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- USA sa zaviazali, Ze budi vymieniat zahranicnym centralnym
bankam americké dolare za zlato, v pomere 35 americkych dolarov
za | tréjsku uncu zlata. 22

- Zmeny menovych parit, teda pomer menovej jednotky ku zlatu,
alebo k inej mene vymenitel'nej za zlato, sa pri jednotlivych menach
mohli uskutocnit' iba v povolenom rozsahu ( inak sa vyZadoval
suhlasu Medzinarodného menového fondu).

Pre potreby koordinacie menovej politiky, a s cielom podporit
stabilitu menovych kurzov, vznikol uz spominany Medzindrodny
menovy fond (MMF). Bol zaloZeny Styridsiatimi piatimi krajinami?3, a
okrem uZ spomenutej stabilizacnej politiky, dodnes je jeho hlavnou
ulohou poskytovat Clenskym krajindm s primeranymi zarukami
penazné zdroje, vsnahe pomdct im korigovat nerovnovahu ich
platobnej bilancie. Poskytuje vSak prave len po6Zicky na prekonanie
problémov spojenych snerovnovahou platobnej bilancie, aiba
docasne.

Sucasne s MMF bola zaloZena aj Medzindrodnd banka pre obnovu
a rozvoj (Svetova banka). Jej iloha spoéiva o.i. v tom, Ze dopliiia ¢innost’
MMF, poskytovanim dlhodobych investi¢nych dverov.

Zaciatkom 70. rokov doslo ku krize Bretton-woodskeho menového
systému. Hospodarska politika USA Sestdesiatych rokov (najma
expanzivna monetarna) sposobila, Ze sa ich platobna bilancia zacala
rapidne zhorSovat. Na druhej strane, mnohé silné zapadoeurdpske
krajiny mali vysoky prebytok platobnej bilancie.

Obavy zmozZného problému, ktory by priniesla neocakavana
poziadavka na vymenu americkych dolarov na zlato, viedli k tomu, Ze
vauguste 1971 vtedajsi prezident USA Richard Milhous Nixon
formalne zrusil volni vymenitelnost amerického dolara za zlato,
anasledne devalvoval dolar. Tento krok mal za nasledok vykyvy
kurzov mnohych d’alSich mien, a ich dlhodobu destabilizaciu. Preto sa

22 Tréjska unca je tradicnou jednotkou hmotnosti zlata, 1 tréjska unca = 31,1034807 gramov zlata, 32,15
trojskych unci = 1 kilogram zlata

23 Ceskoslovenska republika (CSR) bola zakladajicim ¢lenom MMF, av$ak vroku 1954 bolo jej ¢lenstvo
prerusené. Ceska a Slovenska Federativna republika (CSFR) obnovila élenstvo v MMF v r. 1990, podpisanim
Dohody o MMF. Po rozdeleni CSFR na dve samostatné republiky, ziskali od 1.1. 1993 nastupnictvo v MMF
obe krajiny.
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vroku 1976 Clenské krajiny MMF dohodli v Kingstone (Jamajka) na

novom medzindrodnom menovom systéme.

5.8.2 Kingstonsky menovy systém

Kingstonsky menovy systém znamenal od roku 1976

prechod na pohyblivé menové kurzy sintervencnymi zasahmi
centralnych bank a

demonetizdciu zlata (zniZovanie ulohy zlata v menovej oblasti).
Funkciu zakladného rezervného prostriedku, namiesto dolara
a zlata, zacali plnit eSte v roku 1969 zavedené, tzv. ,osobitné prava
cerpania“ - SDR (z angl. Special Drawing Rights). Jednotka SDR sa
pouziva dodnes ako medzinarodné rezervné aktivum, a zaroven
ako zuctovacia jednotka Cclenskych Statov Medzinarodného
menového fondu, adalSich insStitucii, vratane Svetovej banky.
Povodne islo o ,ko6s“ 16-tich hlavnych svetovych mien, ktorych
podiel v koSi bol umerny podielu ich ekonomik na svetovom
exporte. Dnes je SDR tvorend koSom mien, ktory pozostava z
amerického dolara, eura, japonského jenu a britskej libry Sterlingov
( USD, EUR, JPY, GBP ).24 Pre tento menovy systém je
charakteristicky prechod od pevnych menovych kurzov k
pohyblivym menovym Kkurzom, a aktivnhym ovplyviiovanim
menoveého kurzu intervenénymi zasahmi centralnych bank.

Graf 11: Special Drawing Rights (SDR) - pomerné zastupenie mien

tvoriacich kos

Zdroj : Spracovala autorka

24 Vykonna rada MMF v novembri 2015 rozhodla, Ze od 01.10.2016 bude do koSa zahrnuty ¢insky jiian ako
piata mena
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5.8.3 Eurdpsky menovy systém

Eur6opsky integracny proces, ktorého cielom bola v dlhodobom
horizonte imenova unia, inicioval vznik Eurépskeho menového
systému (EMS).2> Zacal fungovat od marca 1979 medzi Clenskymi
krajinami Eurdépskeho spoloCenstva — Nemecka Spolkova Republika,
Francuzsko, Taliansko, krajiny Beneluxu?2¢, Velka Britania%?, Dansko,
[rsko. Postupne sa do systému zapojili aj nové ¢lenské krajiny - Grécko,
Spanielsko a Portugalsko, neskér dalsie pristupujice krajiny, vratane
Slovenskej republiky.

Vychodiskova koncepcia spocivala v kompromise medzi systémom
pevnych apruznych vymennych kurzov, vo vytvoreni samostatnej
vzajomnej zuctovacej menovej jednotky, ktorou sa stalo ECU
(European Currency Unit). Bol zavedeny mechanizmus devizovych
kurzov ERM (Exchange Rate Mechanism), a v neposlednom rade
uverovy mechanizmus.

Hodnota ECU bola dana kosom mien (spolo¢nd hodnota vsetkych
zucCastnenych mien), pricom vaha jednotlivych mien v menovom Kkosi
zavisela od rdéznych kritérii (napriklad brala do uvahy podiel na
vzajomnom obchode, dosiahnuty narodny produkt a pod. ).
Maastrichtska zmluva (1991), obsahovala o.i. aj suhlasné vyjadrenie
¢lenskych $tatov s dobudovanim hospodarskej a menovej tinie (EMU),
sucastou ¢oho malo byt zavedenie jednotnej eur6pskej meny - euro, a
sucasne zavazna spolocna menova politika.

Zafixovanim vymennych kurzov medzi menami zucastnenych
¢lenskych $tatov EMU navzajom, a zaroveni k euru, sa od roku 1999
spolotnou menou skutoCne stalo euro. Spociatku sa pouzivalo
vyhradne v bezhotovostnom platobnom styku, popri stale pouzivanych
narodnych menach. Od 1. januara 2002, sa euro zavadza ako zakonny
platobny prostriedok v podobe eurobankoviek a eurominci.

Slovenska republika sa stala sucCastou eurdpskej menovej unie 1.
januara 2009, pricom do 17. januara 2009 fungoval na uzemi Statu tzv.
dualny obeh. To znamenda, Ze do uvedeného terminu mohli byt pri

25 Pozri bliZSie v kapitole 10.2.3 Eur6psky proces ekonomickej integracie

26 Belgicko, Holandsko a Luxemburgsko

27 Anglicka libra bola od zaciatku v kosi, ktory tvoril menovu jednotku ECU, ale v skuto¢nosti moZno Velkd
Britaniu povaZovat za ¢lena EMS aZ od roku 1990, ked' sa pripojila ku kurzovému mechanizmu EMS.
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platbach pouZité popri eure aj slovenské koruny. Nakol'ko vsak uZ de
facto iSlo o zaniknuti menu, pocCas dualneho obehu vydavok bol
realizovany vyhradne v eurach, a zaniknuta slovenskd koruna sa
postupne stahovala z obehu. Po uvedenom termine, platnou menou na
uzemi Slovenskej republiky sa stalo vyhradne euro.

2

Kontrolné otazky:

1. Aké funkcie plnia peniaze, a aké formy penazi poznate?

2. Vysvetlite, Co si penlazné agregaty a ¢o ich odliSuje.

3. Vysvetlite rozdiely medzi centrdlnou bankou aobchodnou
(komerc¢nou) bankou.

4, V ¢om je rozdiel medzi pojmami ,peniaze“a,mena“?

5. Aké menové systémy existovali/existuju historicky na naSom
uzemi?
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6 ULOHY STATU V EKONOMIKE A HOSPODARSKA POLITIKA

6.1 Narodné hospodarstvo

Pojem narodné hospodarstvo, inak aj narodna ekonomika, oznacuje
uzemne vymedzeny Struktirovany subor vzajomne prepojenych
hospodarskych cinnosti ekonomickych subjektov danej krajiny. Tieto
¢innosti su Uzko spaté, a spravidla vzajomne zavislé.

MoZnosti Struktirovania ekonomiky su podl'a odvetvi, podl'a sektorov,
podl'a izemného c¢lenenia, alebo podl'a klasifikacie produkcie.

Jedna z moZnosti Struktirovania je podla odvetvi, presnejsSie podla
podnikov s rovnakym alebo pribuznym predmetom cinnosti.
Odvetvova struktura narodného hospodarstva rozliSuje

a) vyrobné odvetvia - priemysel, pol'nohospodarstvo, stavebnictvo,
vyrobneé sluzby atd'.

b) nevyrobné odvetvia - zdravotnictvo, Skolstvo, kultira, nevyrobné
sluzby, osobna doprava atd'.

Jednotlivé odvetvia sa d'alej m6zu Clenit na pododvetvia, ako napriklad

priemysel -strojarsky, chemicky, textilny a pod.

Odvetvia charakterizované podobnymi znakmi, vytvaraju sektory
narodného hospodarstva.

Sektorovad Struktiira rozlisuje

a) primdrny sektor - tvoria ho odvetvia, ktoré transformuju prirodné
zdroje na zakladné suroviny a materialy (napr. taZzobny priemysel,
pol'nohospodarstvo, lesnictvo),

b) sekunddrny sektor - tvoria odvetvia ktoré spracuvaju vystupy
primarneho sektora do podoby tovarov, ide teda o odvetvia
spracovatel'ského priemyslu a stavebnictvo (potravinarsky, textilny,
odevny priemysel, elektronicky priemysel),

c) tercidrny sektor - zahfna vsSetky druhy sluZieb (stravovacie,
bankové, poistovacie atd.). TieZ obchod, dopravu aspoje. Ide
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o najrychlejsie sa rozvijajuci sektor z hl'adiska inovacii, technolégii a
rozsahu,

d) kvarcidrny sektor - je tvoreny oblastami ktoré priamo neprodukuju
hodnoty ale su pre ekonomiku ddleZzité a najcCastejSie ich mozno
identifikovat pod pojmom verejné sluzby kam patri veda a technika,
vyskum a vyvoj, Skolstvo a zdravotnictvo apod..

Oblastna (iizemnd) Struktiura vyplyva z izemno-spravneho ¢lenenia
danej krajiny (v pripade SR napr. obce, VUC), pripadne iné moZnosti
uzemného c¢lenenia, ako su NUTS.

Na NUTS ( zfr. Nomenclature of territorial units for statistics)
nadvazuje delenie nomenklatiry izemnych Statistickych jednotiek na
menSie jednotky (na Slovensku su to konkrétne okresy a obce),
oznacované anglickym akronymom LAU (Local Administrative Units).
Povodne existovali aj urovne NUTS 4 a NUTS 5, ktorym dnes
zodpovedaju jednotky LAU 1 a LAU 2. NUTS definuje minimalne a
maximalne hranice poctu obyvatel'ov pre vel'kost regiéonov, ktoré mu
prisluchaju.

Clenenie narodného hospodarstva podl'a klasifikdcie produkcie, slizi
na kategorizaciu produktov pre potreby Statistického spracovania, na
Ucely Statnej Statistiky, pri zostavovani narodnych uctov , kategorizaciu
v oblasti dani a odvodov a pod..

Cielom je vytvorenie rovnorodych skupin ekonomickych cinnosti?s,
vychadzajucich z medzinarodne platnych pravidiel. Napriklad
eurdpsky Standard pre clenské krajiny Eurdpskej unie je klasifikacia
NACE ( z fr. Nomenclature statistique des activités économiques dans
la Communauté européenne), ¢o je klasifikacia ekonomickej ¢innosti
vydavana Eurépskou komisiou..

28 Predtym tzv. OKEC



Tabulka 6 : Klasifikdcia produkcie
[kdmizr

PRODUKTY POLNOHOSPODARSTVA, POLOVNICTVA A LESNICTVA A RYBOLOVU
TA7BA A DOBYVANIE

PRODUKTY PRIEMYSELNE] VYROBY

ELEKTRICKA ENERGIA, PLYN, PARA A STUDENY VZDUCH

DODAVKA VODY; ODPADOVE VODY, NAKLADANIE S ODPADOIM A OZDRAVOVACTE SLUZBY
STAVBY A STAVEBNE PRACE

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVA MOTOROVYCH VOZIDIEL A MOTOCYKLOV
DOPRAVA A SKLADOVANIE

UBYTOVACIE A STRAVOVACIE SLUZBY

TNFORMACHE A KOMUNIKACNE SLUZBY

FINANCHE A POISTOVACIE SLUZBY

SLUZBY V OBLASTI NEHNUTELNOSTE

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE SLUZBY

ADMINISTRATIVNE A PODPORNE SLUZBY

VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE SOCIALNE ZABEZPECENIE

VZDELAVACIE SLUZBY

ZDRAVOTNICTVO A SOCTALNA POMOC

UMELECKE, ZABAVNE A REKREACNE SLUZBY

OSTATNE SLUZBY

SLUZBY DOMACHOSTI AKO ZAMESTNAVATELOV; NEDIFERENCOVANE SLUZBY SUKROMNYCH DOMACHOSTI
POSKYTOVARNE PRE VLASTNU POTREBU

U  SLUZBY EXTRATERITORIALNYCH ORGANIZACTI A ZDRUZENI
Zdroj: Statisticky tirad SR

AR = T - T = T L T - T I T — T T I -
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6.2 Hospodarska politika

Vo vsSeobecnosti hospodarskou politikou mozZno oznacit predstavy,
a postupy Statu, pri zabezpecovani ekonomickych cielov spoloc¢nosti,
najma c¢o sa tyka zvySovania vykonnosti ekonomiky, a odstraniovania
priCin a ddésledkov poruch v ekonomike.

Spojitost pojmov hospoddrstvo - vo vyzname narodné hospodarstvo,
a politika - chapana ako metody kolektivneho rozhodovania urcitej
skupiny l'udi, ktoré smeruju k dosiahnutiu ciel'a, vysvetl'uje pojem
y2hospodarska politika“, a to v dvoch rovinach, a ide o:

a) teoretické vymedzenie hospodarskej politiky

- skima avysvetluje  hospodarske  procesy, prebiehajice
v spoloc¢nosti v SirSom kontexte,

- objasniuje fungovanie ekonomického systému, a vSeobecne platné
pravidla hospodarskej Cinnosti,

- vyuziva poznatky ekonomickej teédrie, a pribuznych vednych
disciplin, ako aj empirické poznatky zpredchadzajiceho
ekonomického vyvoja,

- ponuka vedecky zdovodnené variantné pristupy pre rieSenie
konkrétnych situacii v ekonomike.

a) praktické vymedzenie hospodarskej politiky

- prostrednictvom vhodnych nastrojov ovplyviiuje hospodarske
procesy v ekonomike,

- zabezpecuje realizaciu  vybranych  opatreni  smerujucich
k odstraneniu poruch,

- urychl'uje pozitivny vyvoj hospodarstva.

Hlavnymi nositel'mi hospodarskej politiky su najma

- parlament, ktory vytvara pravny ramec pre hospodarskopolitické
rozhodnutia vSetkych dalSich nositelov hospodarskej politiky
(prikladom je schval'ovanie zakona o Statnom rozpocte),

- vldda, ako hlavny koordinator ciastkovych politik, ktora svojou
¢innostou nezriedka presadzuje vlastné preferencie ciel'ov
a opatreni hospodarskej politiky (v suvislosti s predoSlym
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prikladom, vlada vypracuva a predklada navrh zakona o Statnom
rozpocte do parlamentu),

- centrdlna banka, ktora ma v tomto smere osobitné postavenie a jej
ulohou je okrem iného regulacia menovej bazy, irokovych sadzieb,
menového kurzu, a dalSich nastrojov menovej politiky, v snahe
zabranit' vlade, aby podriad’'ovala penaznua politiku kratkodobym
cielom.

Okrem toho, mo6zu do istej miery smerovanie hospodarskej politiky
urcovat tzv. sféry vplyvu?’, ktoré majui moznost ovplyviiovat
hospodarskopolitické rozhodovanie, a v neposlednom rade
nadndrodné organizdcie, ¢i zoskupenia, ktoré na réznych urovniach
obmedzuju auton6miu narodnej hospodarskej politiky krajin,
napriklad zapojenych do réznych stupnov integracie (napr. SR v ramci
¢lenstva v EU).

Objektom hospodarskej politiky je realny hospodarsky systém -
narodné hospodarstvo. PresnejSie jeho organizacia achod, hnany
ekonomickymi javmi a dosledkami vlastnej hospodarskej cinnosti
jednotlivych ekonomickych subjektov - domacnosti, firiem, vlady a
vplyvov zahranicia.

Cielom hospodarskej politiky je zabezpeCenie funkcii Statu -
ekonomickej, politickej, socialne;.

V zavislosti od wuplatiiovanej hospodarskej Kkoncepcie, politickej
orientacie vlady aekonomickej situacie, sa moZu jednotlivé
hospodarske ciele odliSovat. Spravidla totiZ reflektuji na zmeny
vrozloZzeni politickych sil na stav ekonomiky, avsufasnom
globalizovanom svete aj na zmeny v medzinarodnej situacii. V
ekonomickej tedrii mozno najst mnozstvo Cleneni cielov zréznych
hl'adisk:

a) hl'adisko hierarchie rozlisuje ciele:
- zdkladné
- strategické (odvodené)
- taktické
- operativne

29 rozumej institdcie, alebo osoby, ale aj politické strany, odbory, vel'ké podniky, nadnarodné korporéacie a iné
zaujmové skupiny ktoré sleduju vlastné individualne ciele
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podl'a vyznamu a komplexnosti identifikujeme ciele:
hlavné

vedlajsie

parcidlne

z Casového hl'adiska moze ist o ciele:

- krdtkodobé (1 rok)

- strednodobé (1 - 5 rokov)

- dlhodobé (10 - 20 rokov)

- hyperdlhodobé - sledovanie zdmerov, ktoré budd posobit do
buducna aj pre d'alSie generacie (vystavba sidlisk, letisk, dial'nic,
priehrad...)

z hl'adiska charakteru:
- makroekonomické

- mezoekonomické

- mikroekonomické

Zakladnua sustavu hospodarsko-politickych ciel'ov ktoru sleduju
makroekonomické politiky vyspelych Statov sveta, a ktoré si blizsie
rozoberieme v nasledujucich kapitolach  tvoria tradi¢né ciele,
konkrétne :

a)

b)

ekonomicky rast, chapany ako zvySovanie vystupu (produktu)
v ekonomickom systéme. MoZno ho vnimat zkratkodobého
hl'adiska, ako zvySovanie produkcie, kde jeho hranica je dana
vyrobnym potencidlom ekonomiky3°. Alebo z dlhodobého hl'adiska,
ako rast produkcie, pri sucasnom zvacSovani vyrobnych moZnosti,
ktoré vedu k posunu hranice produkénych moznosti, teda aj k rastu
potencidlneho produktu. Snahy teda vo vSeobecnosti vedu k co
najvyssej urovni produktu, a rychlemu tempu rastu ekonomiky.

cenovd stabilita, resp. stabilita cenovej hladiny je situacia, ked' ceny
amnozstvo dopytovanych tovarov asluZieb su v maximalnej
moZnej miere urc¢ované posobenim trhovych sil. Cenova hladina sa
meria v praxi za pomoci cenovych indexov. Tie zachytavaju zmenu
cien istého suboru tovarov a sluzieb medzi dvomi casovymi usekmi.

30 predstavuje ho mnoZstvo disponibilnych zdrojov a technologickych prostriedkov
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Snahou Statnych autorit je zabezpecit stabilnd, pripadne len
minimalne sa zvySujucu cenovu hladinu.

rovnovdha platobnej bilancie v zahrani¢no-obchodnych vztahoch.
Opodstatnenost  vonkajSej ekonomickej rovnovahy stdpa
srozvojom globalizacie. Po technickej stranke sa velky doraz
prikladd na vyrovnanost platobnej bilancie, a stabilitu menového
kurzu, a snaha ich udrzania na poZadovanej urovni. Pri posudzovani
vonkajSej rovnovahy sa najCastejSie vyuziva saldo platobne;j
bilancie.

stabilita zamestnanosti, to znamena vysoka zamestnanost, resp.
nezamestnanost maximalne na urovni dobrovol'ne;j
nezamestnanosti, eSte inak povedané nizka miera nedobrovolnej
nezamestnanosti.

Na ilustraciu zmien hospodarsko-politickych ciel'ov sa pouZiva tzv.
magicky n-uholnik, kde kazdy z uhlov predstavuje jeden z vybranych
makroekonomickych ciel'ov, vo vztahu k vychodiskovému bodu. My
pre nazornost pouZijeme magicky Stvoruholnik, kde budeme bliZsie
popisovat Styri zakladné makroekonomické ciele, ktoré sme si
zadefinovali, a to cez ich meratel'né ukazovatele, ktorymi su tempo
priemerného rastu HDP, priemerna ro¢nd miera nezamestnanosti,
priemerné rocné tempo inflacie, apriemerny podiel platobnej
bilancii na HDP.
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Graf 12: Magicky stvoruholnik

tempo priemerného
rastu HDP

PREMEMA rOcRA MIErD “1 \ 1] | priememy podiel platobnej

nezamestnanosti [ bilancie na HDP

priememeé rocné tempo
inflacie

Zdroj : Spracovala autorka

Vrcholy  magického  Stvoruholnika  zachytavaju  dosahované
makroekonomické veli¢iny v percentualnom vyjadreni. Veliiny sa
sleduju v urcitych obdobiach (napr. moZe sa viazat kobdobiu
fungovania vlady v porovnani s predchadzajicou vladou, k fiSkalnemu
roku apod.). Spriemerované veli¢iny v uvedenych obdobiach umoznuju
hodnotit’ stupen uspeSnosti stabilizaCnej politiky, cez vel'kost obsahu
Stvoruholnika. Tvar S$tvoruholnika naznacuje, v ktorych oblastiach je
politika Statu uspeSnejsSia a naopak, v ktorych je menej ispesna.

Tento ekonomicky model je samozrejme len ilustratérny. Na zaver
treba dodat, Ze Stat nemoZe dosiahnut priaznivy vyvoj vo vSetkych
oblastiach sucasne. V kazdom pripade, ma vsSak Stat na dosiahnutie
stanovenych cielov cely rad nastrojov, oktorych budeme bliZSie
hovorit v nasledujicich podkapitolach.
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6.2.1 Nastroje hospodarskej politiky

Stat vyuZiva vo svojej hospodarskej politike néstroje, ktoré maju
zabranit’ vzniku makroekonomickych nerovnovah, a rovnako zabranit
ich prehlbovaniu, pokial’ uz vznikli.

Na realizaciu cielov hospodarskej politiky maju jej zodpovedné
subjekty mnoZstvo nastrojov, ktoré mozZno rozdelit zhladiska
dosledkov, napriklad na

a) bezné ( kvantitativne) - nemenia spravanie ekonomickych
subjektov, ani nevplyvaji na zmenu ekonomického systému.
Ovplyvnuju vSak kvantitativne vztahy, ktoré su doleZité pre
ekonomické subjekty,

b) systémové ( kvalitativne) - menia jednotlivé casti systému,
dokonca aj cely systém. SpOsobuji zmenu spravania
ekonomickych subjektov.

Alebo z hl'adiska charakteru ich vplyvu, moZno pouzit nastroje

a) priame - kedy rozhodnutie centralneho organu upravuje prava
a povinnosti ekonomickych subjektov, a pripdsta, za
neposliuchnutie moznost ulozit sankcie (ochrana hospodarske;j
sutaze, cla, kvoty a pod.)

b) nepriame - prostrednictvom ¢innosti, ktoré ovplyviiuju zakladné
ekonomické vztahy, sprostredkovane (Uverové limity , irokova
miera, ceny, mzdy, a pod.)

Hospodarska politika sleduje okrem spominanych hlavnych cielov
velké mnoZstvo parcidlnych cielov, aako sme uZ naznacili ma
k dispozicii cely rad nastrojov. Nesleduje vSak konkrétne vztah
jedného ciela ajedného nastroja. Hl'ada najvhodnejSie kombinacie
nastrojov na dosiahnutie konkrétneho ciela. V kaZzdom pripade,
vztahy medzi cielmi anastrojmi hospodarskej politiky su
komplikované, ato napriklad aj tym, Ze vjednom momente moéze
pouzity nastroj negovat iny pouZity nastroj (centralna banka robi
restriktivnu politiku, vlada v tom istom case expanzivnu politiku).



98

—
| —

6.2.2 Fiskalna politika

Fiskalna3! politika predstavuje proces hl'adania takych optimalnych
opatreni vo verejnych financiach, ktoré pomahaja tlmit cyklické
vykyvy  vo  vyvoji narodného hospodarstva  a prispievaju
k ekonomickému rastu. Hlavnym nastrojom fiSkalnej politiky je Statny
rozpocet. Statny rozpocet je $tatny centralizovany pehazny fond,
bilancia prijmov avydavkov, kde najvyssi anajvyznamnejsi podiel
prijmov tvoria dane. Zaroven vsak do rozpoctu plynu rézne poplatky,
cla, ainé nedanové prijmy a transfery domace i zahranicné. Vydavky
Statneho rozpoCtu smeruju najma do nevyrobnej sféry (Skolstvo,
zdravotnictvo, socidlna oblast, obrana, bezpecnost, kultira, a pod.).
Ulohou fiskalnej politiky je regulovat kupyschopny dopyt tak, aby
dopyt bol v sulade so zdujmami Statu, ktorymi si ekonomicky rast,
vysoka zamestnanost’ a stabilné ceny.

Prijmy stdtneho rozpoctu tvoria

- danové prijmy ako sud dane priame (z prijmov), nepriame dane (
70 spotreby), ale aj cla ktoré chapeme ako dane v SirSom slova
zmysle,

- nedanové prijmy (pokuty, odvody, poplatky, prijmy z podnikania,
uroky a pod.),

- granty atransfery (z domacich aj zahrani¢nych zdrojov ako su
napriklad fondy EU).

Vydavky statneho rozpoctu podl'a ekonomickej klasifikacie ¢lenime na

- beZzné - Statne nakupy tovarov asluZieb (predstavuju beZnu
spotrebu),

- kapitalové - nakup kapitalovych aktiv (hmotného a nehmotného
majetku ako investicie),

- transfery (bezné aj kapitalové) inym verejnym rozpocCtom (obci,
VUC, verejnopravnych fondov apod.), ale aj sukromnej sfére
(dotacie, prispevky, financné vypomoci a pod.).

Konecna bilancia rozpoctu, teda rozdiel medzi rozpoctovymi prijmami
avydavkami (oznacujeme ako rozpoCtové saldo), vedie ktrom
moznym vysledkom hospodarenia Statneho rozpoctu:

317 lat. fiscus - rozpocet
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a) prijmy sa rovnaju vydavkom - vyrovnany rozpocet
b) prijmy su vyssSie ako vydavky - prebytkovy rozpocet
c) prijmy su niZsie ako vydavky - deficitny (schodkovy) rozpocet

Princip fiskalnej politiky spoCiva v cielenom riadeni prijmov
a vydavkov Statneho rozpoctu, za ucelom ovplyviiovania agregatneho
dopytu, zmeny hrubého domaceho produktu, nezamestnanosti
a inflacie. Podl'a toho, aké ciele prave vlada preferuje, to moze to byt

- expanzivna fiskdlna politika - jej cielom je zabezpecit
vhodnymi opatreniami ekonomicky rast, zniZit nezamestnanost,
a pod., alebo

- restriktivna fiskdlna politika ktora ma za dlohu napriklad tlmit
ekonomicky rast a branit inflacnym tlakom.

Kritickym momentom tak expanzivnej, ako aj reStriktivnej politiky, je
ich oneskorena tcinnost. Casové oneskorenie ué¢inkov ktorejkol'vek
z politik, moZe byt  dosledkom  oneskorenych informacii,
dlhotrvajuceho rozhodovacieho a legislativneho procesu, oneskorenej
realizacie opatreni a pod. V praxi to napokon méze znamenat to, Ze sa
efekty politiky prejavia v ¢ase, ked uZ problém, ktory mal byt rieSeny
prakticky neexistuje, alebo sa pretransformoval do Uplne inej podoby.

Nastroje fiskalnej politiky moZno rozdelit na:

a) automatické (zabudované) stabilizdatory - tieto slizia na
zabezpecCenie stability arovnovazneho vyvoja ekonomiky
automaticky aj v d'alSich obdobiach od ich zavedenia. Automaticky
napriklad reguluju agregatny dopyt tak, Ze v ¢ase expanzie brzdia
jeho rast, naopak, v ¢ase recesie brzdia jeho pokles, ¢im sa de facto
zmiernuju vykyvy v hospodarstve. Ide o

- progresivne dane zprijmov, kedy danova sadzba rastie
srastom danového zakladu, avsituacii ked dochodky
rasti (hrozi dopytova inflacia), stat ich danovym
subjektom odcerpava,

- poistenie v nezamestnanosti, ktoré Stat vybera od

zamestnanych subjektov, pre pripadné poskytovanie
podpory v Case ich nezamestnanosti, ¢i pre iné formy
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socialnej pomoci,

- Statny vykup pol'nohospodarskych prebytkov, a subvencie
k cenam pol'nohospodarskych produktov (subvencie
a Statny vykup rastu, ked’ ceny klesaju a naopak).

b) zdmerné (diskrétne) opatrenia, ktorymi vlada rieSi zaujmy ad hoc.
Teda vyZaduju jednorazové rozhodnutie Statneho organu (vlada,
parlament) .

Napr. vobdobi hospodarskeho rastu sa dane zvySuju, s cielom

odCerpat od danovych subjektov vacsiu cast dochodkov, v

snahe spomalit’ spotrebu ainvesticnu aktivitu. Dovodom je aby Stat

prediSiel prehriatiu ekonomiky a/alebo dopytovej inflacii. Naopak,

v obdobi hospodarskeho poklesu, sa zase dane zniZzuju, v snahe

podporit’ spotrebu ainvesticie, ktoré zabezpecia potrebné tempo

ekonomického rastu. Medzi zamerné opatrenia patria:

- zmeny daniovych sadzieb,

- zmeny v Strukture avo vysSke vydavkov verejnych
rozpoCtov  (napr. zmeny vzakonoch o0 socidlnom
zabezpeceni),

- projekty verejnej zamestnanosti,

- verejné prace.

Prave ciele, ktoré chce vlada dosiahnut urcuju ktory typ fiSkalnej

politiky pouzije, ¢i expanzivnu fiskalnu politiku - v snahe podporit

ekonomicky rast :

- zniZovanie dani, dariovych sadzieb, pricom potom domacnosti
maju vysSie dochodky a mézu realizovat dodatocné nakupy.
ZvysSuje sa spotreba. Takisto podniky maju viac zdrojov na
investicie. Vysledkom toho je vysoky agregatny dopyt
a ekonomicky rast,

- ulavy na daniach, cielene zvysuju rast disponibilnych prijmov,
s rovnakym efektom, ako v predchadzajicom pripade,

- priame Stdtne investicie, ako napr. vystavba ekonomickej
infrasStruktury (stavby, dial'nice a pod.), znamenaju rast dopytu,
¢o podnecuje vkonetnom do6sledku ekonomickd aktivitu,
a ekonomicky rast,

- projekty verejnych prdc srovnakym efektom, ako v predoSlom



101

—
| —

pripade,
dotdcie na investicie zo Statneho rozpoctu vyznamnym
podnikatel'skym subjektom,

alebo restriktivnu fiskalnu politiku - v snahe pribrzdit ekonomicky
rast, napr. vcase prehriatia ekonomiky, vysokej inflacie apod,
prostrednictvom

zvySovania dani, a zavddzania progresivhych dariovych sadzieb,
v dosledku coho domdacnosti maju nizSie dochodky a zniZuje sa
spotreba. Podniky maju menej zdrojov na investicie, ktoré tymto
klesaju, klesa produkcia, klesa hruby domaci produkt,

zniZovania vydavkov Stdtneho rozpoctu, Ci uz na spotrebu alebo
investicie. V dbsledku zniZzovania dopytu zo strany Statu,
prirodzene klesa agregatna ponuka, a pribrzd'uje sa ekonomicky
rast so vSetkymi s tym suvisiacimi negativnymi prejavmi.

6.2.3 Monetarna politika

Hlavnym realizatorom a garantom monetarnej politiky je centralna
banka, ako nezavisla institicia.

Nastroje centralnej banky na usmernovanie bank st

a) priame (administrativne), ¢o znamena, Ze sU vyuZivané adresne.
Tieto selektivne administrativne opatrenia, smeruju ku konkrétnym
financnym inStiticiam aich ucelom je rieSenia konkrétnych

problémov dotknutej inStiticie. Patria medzi ne napr.

uverové kontingenty, teda limity Uverov, kedy centralna banka
ur¢i maximalnu hranicu pre poskytovanie istého druhu
investicného uveru, ktory ma banka v portféliu,

requldcia spotrebného tveru (urCenie maximalnej doby
splatnosti, alebo konkrétnych Specifickych podmienok
poskytnutia spotrebného uveru),

pravidla likvidity kedy centralna banka priamo stanovi zavaznu
Strukturu aktiv a pasiv obchodnych bank a zavaznych vazieb
medzi nimi, ako napriklad podiel vlastného kapitalu v urcitom
pomere k celkovym aktivam, alebo minimalny podiel vkladov
na poskytovanych uveroch,
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- povinné vklady znamenaju povinnost niektorych organov viest
ucCty avykonavat financné operacie vyluCne prostrednictvom
centralnej banky,

- odportucania vpodobe vyziev, ¢i urcitych dohod medzi
centralnou bankou a konkrétnou obchodnou bankou pre
zefektivnenie jej Cinnosti.

b) nepriame (ekonomické) - podsobiace ploSne na vSetky bankové
subjekty, s cielom dosiahnut urcity synergicky efekt v ekonomike.
Centralna banka moZe vyuZivat na reguldciu penazi v ekonomike tri

nastroje

- diskontné pozicky/ diskontnu sadzbu, teda sadzbu za ktoru
centralna banka poskytne obchodnym (komeré¢nym) bankdm
dodatocné penazné prostriedky v podobe uverov. Banky ich
d'alej poskytuju podnikom, alebo individudlnym zaujemcom
a nasledne mnozstvo penazi v obehu vplyva na mnohé javy v
ekonomike,

- operdcie na volnom trhu, ked centrdlna banka nakupuje,
a preddava cenné papiere, ¢im rovnako ovplyviiuje mnozstvo
penazi v obehu a determinuje efekty podobné ako v predoSlom
pripade,

- povinnd minimdlna miera bankovych rezerv, ktoru su banky
povinné bezurocne ukladat v centralnej banke.

Vysku diskontnej sadzby (ldrokova sadzba, ktora urcuje vysku uroku,
ktory musia zaplatit komercné banky za uvery od centralnej banky)
stanovuje centralna banka hlasovanim bankovej rady. Od turokovej
sadzby centralnej banky, odvodzuju vlastné urokové sadzby komercné
banky, pre poZicky pre podniky a domacnosti. Preto, ak predstavitelia
centralnej banky vyhodnotia, Ze je priliS vela penazi vobehu
(naznacCuje to napr. rast inflacie), diskontnu sadzbu zvysSi. ZvySenim
urokovej sadzby ,zdrazeju“ uvery, teda menej sa poziciava a menej
penazi sa dostava do obehu. ZniZenie diskontnej sadzby vedie
k opac¢nému efektu.

Operdcie na volnom trhu predstavujui nakupy, apredaj Statnych
cennych papierov centralnou bankou ( Statne pokladnicné poukazky
s dobou splatnosti do troch mesiacov, Statne obligacie sdobou
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splatnosti nad 6 mesiacov). Dochadza k tomu napr. v situaciach, ked’
vydavky vlady su vySSie ako prijmy, a v Stdtnom rozpocCte sa vytvara
deficit. Potom jednym z moZnych rieSeni, ako sa méze vldda dostat
k prijmom na jeho vykrytie, je vydat vlddne cenné papiera - dlhopisy.
Ak tieto centralna banka od statu odkupi, zvysSi sa mnozstvo penazi
v obehu. Plati to aj pri obchodovani kratkodobych cennych papierov
obchodnych bank.

Dal$im nastrojom, ktorym centrdlna banka moZe ovplyviiovat
mnozstvo penazi v ekonomike, je povinnd miera bankovych rezerv.
Banky st povinné drzat urcité mnoZstvo penazi na krytie beznych
vyberov, a takisto urCiti bezpecnostnu rezervu. Ak centralna banka
ur¢i napr. povinni mieru bankovych rezerv na 10% , vpraxi to
znamena, Ze banky nesmu rozpozicat viac, ako 90% vkladov. 32
Opatrenia monetarnej politiky podsobia na ekonomiku nepriamo,
ovplyviiuju rozhodnutia obchodnych bank a ekonomickych subjektov,
teda v konecnom ddsledku aj agregatny dopyt.

32 Peniaze, ktoré banka rozpoZicia sa vSak dostant do inych bank vo forme vkladov , ktoré sa rovnakym
spdsobom stavaju stcastou ponuky bankovych penazi, to znamenda Ze dochadza k multiplikovanej expanzii
periazi -nasobeniu bankovych peiiazi v obehu. Pozri bliZsi Tabul'ku ¢. 4
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6.2.4 Dochodkova politika

Znizovanie rozdielov v socidlnom postaveni jednotlivca, rozdielov
medzi bohatstvom a chudobou, vel'mi Uzko suvisi s nasmerovanim
a stupnom vyuzivania socialnej funkcie Statu.

Dochodkova politika zahfna mzdovi politiku a cenovi politiku. Mzdy
vystupuju ako najdoleZitejsSia zloZka co sa tyka vel'kosti dopytu, ceny
zasa ovplyvnuju celkovy rozsah zdrojov pre potencialny d’alSi dopyt.
Regulacia dochodkov (prijmov vroéznych podobach) ovplyviuje
celkovy dopyt, ato tak v pozitivhom slova zmysle, ako aj negativne.
Zmena dopytu nasledne zasa vyvaZuje cenovu hladinu a v konecnom
dosledku urcuje socialne rozdiely medzi jednotlivcami.

Ovplyviniovanie celkového dopytu teda spocliva vreguldcii cenovej
hladiny, miezd, podp6r v nezamestnanosti a socialnych davok, zisku,
dani, odvodov a podobne.

Ovplyviiovanim nominalnych miezd vlada v pripade ich nizkej urovne
zabezpeCuje udrzanie vysokej zamestnanosti, a brani vzniku
nakladovej inflacie. Ovplyviilovanim nominalnych miezd smerom nahor
zasa eliminuje socidlne rozdiely, ¢im predchadza potencidlnym
obCianskym nepokojom, avsSak zaroven zabezpecCuje rast spotreby
ateda vkonetnom dosledku rast domaceho produktu a danovych
prijmov.

Nastrojmi mzdovej regulacie je aj dari z prijmov vratane jej korek¢nych
inStittov ako su nezdanitelna ciastka dane (danové minimum),
zaporna dan, daniovy bonus a pod.. TieZ odvody do fondov, ale napr. aj
institit minimdinej mzdy33. Cinnost $tatu v tomto smere viak do urcitej
miery ovplyvnuju odbory.

Ceny moZe vlada ovplyviiovat nepriamo, napr. zmenami sadzieb
nepriamych dani ktoré su ich sucastou (dan zpridanej hodnoty,
spotrebné dane), ale aj priamo, ich usmernovanim, ktoré spociva
v regulacii cien v oblasti prirodzenych monopolov (vyroba, prenos

Na Slovensku jej vySku urcuje kaZdoro¢ne vlada nariadenim
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arozvod elektriny, plynu, spracovanie ropy, telekomunikacné
a posStové sluzby, Zelezni¢na doprava a pod.).
NajcastejSie sposoby regulacie cien su:

uradné ucenie cien, kedy cenovy organ stanovi napr. maximalnu cenu,
alebo pevnu cenu,

vecné usmerriovanie cien spocCiva vtom, Ze cenovy organ urci
podmienky maximalneho rozsahu zvySenia, alebo zniZenia cien,
maximalneho podielu premietnutia cien vstupov, zavazny postup pri
tvorbe cien a pod.,,

casové usmerrovanie cien, ak je urceny minimalny Casovy predstih na
oznamenie o pripravovanom zvySeni ceny tovarov a sluzieb, alebo
minimalny c¢as, po uplynuti ktorého mozZno opakovane uskutocnit
zvySenie cien, eventualne je Casovo vymedzeny zakaz opatovného
ZvySenia ceny,

cenové moratérium C€o je Casovo obmedzeny zdkaz zvySovania cien,
s ohl'adom na ceny pred u€innostou moratoria.

Mzdova politika a cenova politika teda vyuzivaju ststavu ndstrojov,
ktoré sa snazia udrzat pod kontrolou inflaciu a eliminovat negativne
socialne nasledky.

6.2.5 Obchodna a menova politika

Kazdid otvorena ekonomika vo vicsom, alebo menSom rozsahu
participuje na medzinarodnom obchode. Ulohou vonkaj$ej obchodne;j,
amenovej politiky je regulacia tokov vyrobkov, sluzieb a kapitaluy,
ktoré prechadzaju cez hranicu.

V sucasnej zahranicnoobchodnej politike moZno identifikovat dva
zakladné  pristupy Kk zahranicnoobchodnym partnerom, ato
diskrimindciu, presnejSie povedané, rozdielne zaobchadzanie,
najcastejSie v zmysle znevyhodniovania, alebo aj preferovania, teda
poskytovanie vyhod pri dovoze a vyvoze. Preferencia jedného
obchodného partnera, vidy znamena automatickil diskriminaciu
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druhého obchodného partnera, a opatne. Hovorime o protekcionizme
v obchodnej politike.

V podstate moZe Stat zahrani¢noobchodnu politiku zvolit ako
liberalnu, alebo protekcionisticku.

Liberalnou obchodnou politikou $tat nechrani domadci trh, a tym ani
domace podniky pred konkurenciou zo zahranicia. Do istej miery ich
tymto nuti k vyssej efektivnosti vyuzitia vyrobnych zdrojov. Na druhe;j
strane vSak takto mdéze pri nevyrovnanej obchodnej politike, ktora je
s liberdlnym pristupom spojena, ohrozit' vlastny trh, a posilnit mnohé
negativne javy, ako priliv neziaduceho tovaru, nekvalitného tovaru
s nizkymi cenami, alebo v pripade neregulovaného vyvozu spdsobit
nedostatok urcitého sortimentu na domacom trhu, a v neposlednom
rade vyvolat vysoku nezamestnanost, ktora stakymto nevyvazenym
obchodom uzko suvisi.

Protekcionistickou (ochranarskou) obchodnou politikou stat

chrani domace podniky pred zahranicnou konkurenciou, brani ich

nezodpovednému spravaniu pri neobmedzenej vyvoznej politike,
chrani domaci trh pred dovozom neZiaducich statkov. Ochrana spociva

v pouziti roznych nastrojov protekcionistickej obchodnej politiky.

MoZnost'ou je vyuZitie

a) priamych (administrativnych) ndstrojov, ako su :

- cla - Specifické platby, ktoré Stat vybera pri prechode tovaru cez
hranicu.3* Ich dlohou je regulovat dovoz, alebo vyvoz vybranych
tovarov. Clo vlastne obmedzuje domacu spotrebu konkrétneho
dovezeného tovaru, pretoze zvysuje jeho cenu,

- dovozné prirdzky, alebo zrdZky - su navySenia/zniZenia colnej
hodnoty vybranych tovarov,

- kvoty - administrativne obmedzenia, ktoré urCuju maximalny objem
tovarov, ktoré mozno v urcitom casovom useku doviezt do krajiny,
ato bud vabsolutnom objeme dovazanych tovarov, alebo ako
percentualny podiel z domacej produkcie rovnakého produktu,

- subvencie - podpora Statu pri dovoze, alebo vyvoze urcitych statkov
formou réznych finan¢nych ul'av, prispevkov a pod.,

34 7z hl'adiska tedrie ide o tzv. ,dane v SirSom zmysle“ alebo ,dane de facto”
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- embargo - Uplny zakaz dovozu, alebo vyvozu urcitych statkov,

- iné neviditel'né prekdzky obmedzujuce zahrani¢ny obchod, ako su
technické normy, hygienické normy, ro6zne poZiadavky na
certifikaciu, podmienovanie obchodu licenciami a pod.

b) trhovo orientovanych ndstrojov, ako:

- intervencie na devizovych trhoch - centrdlna banka moZe aktivne
ovplyvnovat vySku menového kurzu tym, Ze za narodni menu na
devizovom trhu nakupuje zahranicné meny, alebo za zahrani¢né
meny nakupuje menu narodnu. ZniZenie menového kurzu zlaciiuje
vyvoz, ¢o pozitivne ovplyvni proexportnd politiku. Avsak v takej
situdcii zdraZuje dovoz. Kamenom uUrazu su casto dovaZané
suroviny, na ktoré je ekonomika odkazana, a ktoré sa nasledne
v podobe nakladov premietnu do cien tovarov,

- opatrenia fiskdlnej politiky, alebo monetdrnej politiky, ktoré
sekundarne ovplyvnuju rovnovahu platobnej bilancie.

Osobitnym opatrenim, ktorym mozZno obmedzit, alebo podporit
medzinarodné obchodné vztahy, je cielend zmena hodnoty meny.
Devalvacia (znehodnotenie meny) vo vztahu k obchodu, je opatrenim
obmedzenia dovozu, ktory sa vdaka tomu stava drahs$im. Naopak
vyvoz je vtakom pripade lacnejsi, teda mo6ze znehodnotenie meny
podporit’ vlastni ekonomiku, ak dokdze na situdciu zareagovat.
U ekonomik, ktoré musia dovazat vstupy (ropa, zemny plyn, elektricka
energia, ale aj investicie, ¢i pracovna sila) mdzZe viest napokon
k velkym ekonomickym problémom.

Otazkam meny a menovych kurzov sa bliZSie venujeme v kapitole 5.4.
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Graf 14: Ndstroje déchodkovej a obchodnej politiky
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Kontrolné otazky:

1. Cim sa zobera hospodarska politika?

2. Odprezentujte zakladnu sustavu hospodarsko-politickych ciel'ov na
tzv. ,magickom Stvoruholniku®.

3. Vysvetlite podstatu a pouzitie fiSkalnej politiky.

4. Vysvetlite podstatu a pouZitie monetarnej politiky.

5. Vysvetlite podstatu a pouzitie dochodkovej a obchodnej politiky.



110

—
| —

7 EKONOMICKY RAST A EKONOMICKY CYKLUS

7.1 Makroekonomické ukazovatele hospodarskeho rastu

Aby sme dokazali pochopit mechanizmus makroekonomickych javov
a suvislosti medzi nimi, je potrebné pochopit obsahovu stranku pojmu
»,agregatny“. Pojmy ako agregatna ponuka, agregatny dopyt, agregatny
trh, agregatny ukazovatel’, naznaCuju pésobenie makroekonomickych
sil.

Ak v predchadzajucej casti sme rozobrali spravanie sa jednotlivych
subjektov v ekonomike, aich spotrebné vydavky, sumarizaciou
uvedenych cCiastkovych polozZiek spotreby dostaneme suhrnnu, Cize
agregatnu spotrebu, ktorda vyjadruje pouZitie narodného produktu
resp. dochodku.

Makroekonoémia teda pracuje so suhrnnymi veliCinami, ktoré maju
schopnost, zro6znych hladisk vyjadrit vysledky ekonomiky ako
jedného celku.

V tejto suvislosti, kI'icovu tlohu zohravaju makroekonomické agregaty
- makroekonomické ukazovatele.

Makroekonomické ukazovatele su veli¢inami, ktoré su schopné
vyjadrit vysledky ekonomiky ako celku, z konkrétneho Specifického
hl'adiska. Ich vyznam spociva v moZnosti poznat stav, a vyvoj vlastnej
ekonomiky (pre vladu, obcanov, zahranitnych partnerov)
a porovnavat ju s ostatnymi Statmi.

Hruby domaci produkt (HDP)
(Gross Domestic Product - GDP)

HDP je vyjadrenim trhovej hodnoty vsetkych findlnych statkov,
vyprodukovanych v danej ekonomike za dané ¢asové obdobie.

Ak hovorime o finadlnych statkoch, hovorime o statkoch ktoré sluZia na
finalnu spotrebu, na investicie a vyvoz, nie o medziproduktoch.3> Inak
by doslo k viacnasobnému zapocitavaniu. Hodnota finalnych statkov je

35 findlnym statkom je napr. vyexpedovany Casopis, nie papier a farby vyrobené na vytlaCenie tohto asopisu
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vyjadrend v trhovych cenach, za ktoré ich spotrebitelia nakupuju,
a preto je moZné ich Statisticky zachytit. Vynimku mo6zu predstavovat
statky, Kktoré neprechadzaju oficiAllnym trhom, ako je praca
v domacnosti, i tienova ekonomika, ktorych hodnotu dokazu Statistici
iba odhadovat.

Je potrebné tieZ zdoéraznit, Ze do HDP su zahrnuté findlne statky
vyrobené spravidla na Uzemi jedného Statu, bez ohl'adu na to, kto je
vlastnikom vyrobnych faktorov. M6ze teda ist tak o rezidentov, ako aj
nerezidentov. Rozhodujuce je iba to, Ze statky boli vyrobené na izemi
tohto Statu, ato spravidla za jeden rok (z hladiska Statistického
zistovania prichddzaju vSak do uvahy aj kratSie Casové obdobia, ako
mesiac, Stvrtrok).

Meranie HDP

HDP pozostava z vyprodukovaného mnoZzstva roznych statkov, ktoré
su Casto navzajom neporovnatelné (autd, pristroje, potraviny, lieky
atd’). Preto sa logicky jeho vyska vypocitava v penilaznych jednotkach.
V praxi sa jednotlivé statky ocenia a sCitajd. Tuto ulohu plnia Statistické
urady, ktoré zbieraju potrebné informacie od jednotlivych subjektov
trhu. V skutocCnosti vSak v ekonomike prebiehaju aj také ekonomické
Cinnosti, ktoré Statistické uUrady nezachytia. Ide najma o nelegalne
aktivity, ked' potom prostrednictvom ,nelegalnych“ penazi legalnu
ekonomiku ovplyviiuju (prijmy a vydavky v ramci drogovej Cinnosti,
prostiticie, paSovania, Cierneho trhu apod). Preto sa v Statistikach
objavuje aj odhad HDP v tzv. ,tieniovej ekonomike®.

Metdody vypoctu HDP

Vysku HDP mo6Zeme zistit troma met6dami
a) vydavkovou metodou
b) dochodkovou metdédou
c) produkcénou (vyrobnou) metédou
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a) Vydavkova metéda vypoctu HDP

Prostrednictvom vydavkovej metody zistime vySku HDP tak, Ze
spoCitame vSetky vydavky, vynaloZené na nakup findlnych statkov,

teda:

kde

HDP=C+1+ G+ NX

C (Consumption) su vydavky domacnosti na osobnu spotrebu.
Predstavuju tu cast dochodkov obyvatel'stva, ktora bola
v sledovanom obdobi vynaloZena na nakup spotrebnych statkov,
presnejSie na statky krdtkodobej spotreby (potraviny, odevy
apod.), alebo statky dlhodobej spotreby (auta, pocitace a pod.),
pripadne na nakup sluZieb.

I (Investment) predstavuju pouZitie zasob, resp. akumulovaného
kapitalu na investicie. Ekonomické investicie predstavuju
ziskanie fyzického kapitdlu, ktorymi rozSirujeme (alebo
nahradzame) existujuci kapital, napr. vystavbou, nadobudnutim,
alebo vyrobou novych investicnych statkov. Mo6Ze teda ist
o investicie do fixného kapitdlu (zakladnych prostriedkov ako su
strojno-technologické zariadenia, budovy, stavby, dopravné
prostriedky), alebo investicie do zdsob (obeZné prostriedky).
Finan¢né investicie zasa predstavuju penazné vydaje na nakup
uverovych cennych papierov (obligacie, zmenky), majetkovych
cennych papierov (akcie, podielové listy), alebo na poskytnutie
poZiciek prinasajucich finan¢ny profit v podobe uroku.

G (Government) su vydavky vlady (Statu) na spotrebu ( teda
nakup tovarov asluZieb do Skolstva, zdravotnictva, na obranu,
bezpecnost, platy Statnych zamestnancov,zamestnancov vo
verejnom zaujme a pod.), a investicné vydavky (vystavba dialnic,
vystavba a nakup nehnutelného majetku a pod.). Do vydavkov
pre ucely vypoctu HDP sa vsak nezapocitavaju transfery medzi
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jednotlivymi subjektmi verejného sektora, ¢i transfery medzi
sukromnym averejnym sektorom (dotacie, socidlne davky,
podpory a pod.).

NX (net Export), teda Cisty export je rozdiel medzi exportom
(statky vyvezené do zahranicia) a importom (statky dovezené zo
zahranicia), v pefiaznom oceneni za urcité ¢asové obdobie. Cisty
export, respektive jeho saldoma podobu prebytku, alebo
schodku prijmov zo zahranicia za vyvezené tovary a sluzby, vo
vztahu k vydavkom za dovezené tovary a sluzby. Prebytok, alebo
schodok, oznacujeme pojmami aktivne saldo, alebo pasivne saldo
platobnej bilancie krajiny.

Problémom pri vypocéte HDP vydavkovou metédou moébzZe byt
existencia nepriamych dani (dan z pridanej hodnoty a spotrebné dane),
ktoré sposobuju rozdiel medzi cenou, ktord na trhu platia
spotrebitelia, atou, ktora plynie vyrobcom. Z toho dovodu sa HDP
pocita bud’" vratane nepriamych dani, teda v trhovych cenach, alebo
bez zapocitania nepriamych dani, to znamena v cenach vyrobnych
faktorov.

b) Déchodkova metoda

Vykonnost ekonomiky sa meria avyjadruje aj pomocou prijmov
(dochodkov) jednotlivych subjektov. Subjekty ziskavaju rézne formy
dochodkov, preto HDP mo6Zeme vypocitat ako ich sucet :

HDP=w+i+R+T+ A+ Pl +CP

kde su
- w - mzdy a platy zamestnancov (hrubé, teda vratane dani
a odvodov),

- I - Cisté uroky (Cisty vynos zuverovych vztahov, resp.
rozdiel medzi prijatymi a platenymi drokmi),
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- R - renty (dochodok tych, ktori prenajimajui p6du, budovy,
zariadenia, alebo iné prostriedky na vyrobu),

- T-nepriame dane, ktorymi sui dan zpridanej hodnoty
a spotrebné dane, ako sucast cien vyrobkov a sluZieb
produkovanych firmami,

- A - amortizdcia , teda odpisy kapitalovych statkov,

- PI - dochodky Zivnostnikov a iné déchodky (ako su prijmy
slobodnych povolani, dochodky rol'nikov a pod.),

- CP - zisk podnikov pred zdanenim (hruby zisk - rozdiel
medzi zdanitenymi prijmami a dafiovymi vydavkami).

Dochodkova metdda slizi na porovnanie vysledkov HDP zostavenych
produkénou metddou.

¢) Produkcna (vyrobnd) metéda

Hruby domaci produkt touto metddou sa vypocita tak, Ze sa spocitaju
pridané hodnoty na jednotlivych stupnoch vyroby, a nepriame dane
(dan z pridanej hodnoty a spotrebné dane). Pridanou hodnotou pritom
rozumieme, v peniazoch vyjadrend hodnotu, ktora bola v konkrétne;j
vyrobnej etape k hodnote daného statku pripocitana.

Priklad

Vratme sa k vyrobe uzZ spominaného papierového casopisu, a to aZ na tplny zaciatok.
Lesny zdvod vytaZi drevo, vytvori hodnotu 1000 eur a predd drevo drevdrskemu
zdvodu za 1000 eur. Ten drevo spracuje a predd papiertiam za 1300 eur, teda zvysi
hodnotu dreva o 300 eur. V papierriach sa drevo spracuje na papier, ktoré ndsledne
predaju tlaciarriam za 2000 eur, teda pridaji hodnotu 700 eur. Tlaciarne natlacia
Casopisy a rozdistribuujii ich predajcom od ktorych zinkasuji 2400 eur, kde pridanti
hodnotu predstavuje 400 eur. Predajcovia rozpredaju vsetky dodané Ccasopisy
konecnym spotrebitelom v celkovej cene 2900 eur, teda ich pridanou hodnotou bude
500 eur.

1000+300+700+400+500= 2900 - scitanie pridanych hodnét

Pripoc¢itanim nepriamych dani kuvedenym pridanym hodnotdm ziskame HDP
v cendch trhovych.
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Vsetkymi troma spomenutymi metédami, moZno s urcitou Statistickou
odchylkou zistit vysSku HDP, v trhovych - v beZnych cenach a proti
tomu vyjadrenie v stalych cenach.

Pre vypocet HDP berieme do uvahy redlnu produkciu vyjadrenu
v trhovych cenach. Ceny tovarov asluZieb pri porovnavani HDP
v dlhodobejSom horizonte, sa vSak moZu zvySovat (inflacia), alebo
znizovat (deflacia). V trhovych - v beZnych cendch vyjadreny HDP
nazyvame nomindlny HDP. KedZe vplyv inflacie, alebo deflacie pri
dlhodobejSom porovnavani HDP jeho skutoni zmenu skresl'uje,
vypocitava sa aj redalny HDP. 1de o agregatny ukazovatel vyjadreny v
tzv. stdlych cendch, ¢o su ceny predchadzajuceho referencného
obdobia, resp. ceny vypocitané retazenim objemov s pouZitim
referen¢ného roka (v SR je to dnes rok 2005).

Realny HDP je najcastejSie vyuzivanym ukazovatel'om, pouzZivanym na
porovnavanie jednotlivych ekonomik.

Takato kvantifikacia vychadzajuca z realnych tdajov, nam dava obraz
orealnom produkte. V praxi sa vSak kvantifikuje aj potencialny
produkt , teda taky, ktory by bolo mozné dosiahnut pri optimalnom
vyuZziti3¢ techniky atechnolégii, daného poctu obyvatelstva, za
predpokladu prirodzenej miery nezamestnanosti, abez inflacnych
tlakov. Berie teda do uvahy vyrobnu kapacitu krajiny. Porovnanie
oboch, potom dava objektivny obraz o danej ekonomike.

Potencidlny produkt =zavisi od mnoZstva vyrobnych faktorov aich
efektivnosti. VySka potencidlneho produktu sa zistuje pri analyzach
aktualneho vyvoja ekonomiky, astanovovani progn6éz budiceho
vyvoja. Potencialny produkt je spravidla vyssi ako redlny, arozdiel
medzi nimi predstavuje stratu prileZitosti pre zlepSenie parametrov
danej ekonomiky. Tento rozdiel medzi potencidlnym arealnym
produktom oznacujeme pojmom produk¢éna medzera.

Produk¢na medzera je definovana, ako percentudlna odchylka
celkového produktu ekonomiky od jeho potencidlnej urovne. Ide
o kl'ticovy indikator stavu ekonomiky, avsak kym celkovy produkt
ekonomiky je v principe moZné merat (najcastejSie pouZivany

36 nejde o absoldtne najvys$sie mozné vyuZitie zdrojov, ale dlhodobo udrzatel'né vyuZitie zdrojov.
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ukazovatel' je hruby domaci produkt), potencidlny produkt je
hypoteticka, nemeratel'na veliina, zaloZena na baze odhadov.

Cisty domaci produkt (CDP)
(Net Domestic Product - NDP)

Ako sme uz naznacili, siastou HDP su investicie (prirastok kapitalu)
v danom obdobi. Ak berieme do Uvahy napr. fyzicky kapital (budovy,
stroje, zariadenia), v priebehu ich pouZivania dochadza kjeho
fyzickému a moralnemu opotrebeniu. U¢tovne sa potom evidovana
hodnota spotrebovanych a opotrebovanych kapitalovych
(investicnych) statkov zniZuje prostrednictvom odpisov. Hovorime
oich amortizdcii. Cisty domaci produkt predstavuje vlastne HDP
zmensSeny o amortizaciu (A).

CDP=HDP- A

Hruby narodny produkt (HNP)
(Gross National Product - GNP)

Vo vSeobecnosti sa vyroba moéze viazat k miestu produkcie, bez
ohl'adu na to, kto je vlastnikom vyrobnych faktorov, alebo k vyrobnym
faktorom, bez ohl'adu na to kde sa nachadza miesto produkcie. Prvy
pripad sa viaze k HDP, ktoré sme uZ popisovali. Ten druhy hovori
hrubom narodnom produkte. HNP teda nerozliSuje, na akom uzemi
boli statky vyprodukované, ale ktorému Statu tieto vyrobné faktory su
prislusné, resp. rezidentom ktorého Statu je majitelom vyrobnych
faktorov.

HNP predstavuje celkové mnoZstvo vyrobenych konecnych vyrobkov
a poskytnutych sluZieb, ktoré vytvorili vyrobné faktory ob¢anov urcitého
Stdtu za urcité casové obdobie (spravidla za jeden rok), doma
i v zahranicr.

Zakladom pre vypocet HNP je HDP, ktory sa koriguje o vysledky
finanCnych vztahov so zahrani¢im. Inak povedané, odpocitaju sa od
neho prijmy zahrani¢nych vyrobnych faktorov nadobudnuté na uzemi
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sledovaného S$tatu, a pripocitajd sa prijmy domacich faktorov zo
zahranicia.

HNP = HDP # saldo osobnych prijmov + saldo kapitalovych prijmov

Pod pojmom ,saldo“ rozumieme uctovny zostatok, inak povedané
rozdiel medzi prijmami avydavkami. V pripade ak prijmy zo
zahranicia su vysSie ako vyplaty prijmov do zahranicia, hovorime
o aktivnom salde a vo vzorci je oznacené znamienkom ,+“ v opatnom
pripade, ak prijmy zo zahranicia su nizSie ako vyplaty prijmov do
zahranicia, ide o pasivne saldo a vo vzorci je oznacené znamienkom ,,-“.

Cisty narodny produkt (CNP)
(Net National Product - NNP)
Obdobne, ako ¢isty domaci produkt, ¢isty narodny produkt predstavuje

vlastne hruby narodny produkt, zmenSeny o amortizaciu, teda
o hodnotu spotrebovanych a opotrebovanych statkov.

CNP=HNP-A

Narodny déochodok (ND)
(National Income - NI)

Narodny do6chodok je suhrnom vsSetkych déchodkov, ktoré plynu
z vyuZivania vyrobnych faktorov za jeden rok. Je podobne, ako hruby
narodny produkt vypocitany dochodkovou metédou. Teda ide o sihrn
dochodkov, ktoré ziskali vlastnici vyrobnych faktorov. V modeli
jednoduchej uzavretej ekonomiky sa oba ukazovatele rovnaju.
OdliSnost moZno naznacit len v tom, Ze narodny produkt sleduje tok
hmotny, zatial o narodny dochodok je vyjadrenim protichodného
penazného toku.



118

—
| —

Ziaden, z dosial uvedenych makroekonomickych agregatov, nie je
reprezentantom celkového narodného bohatstva. Zahfniaju totiz iba
novovytvorend hodnotu vsledovanom obdobi, ale neobsahuju
naakumulované vysledky predoslych obdobi. Takisto sav nich
neodraza hodnota vol'ného casu, ktora je tieZ svojim spésobom mierou
socidlneho blahobytu, rovnako ako zdravie, kvalita Zivotného
prostredia, ¢i Kkriminalita. Preto sa Coraz viac pouziva
v makroekonomickej komparacii pojem ,,Cisté ekonomické bohatstvo®.

Cisté ekonomické bohatstvo (alebo tiez ,cisty ekonomicky
blahobyt")
(Net economic welfare - NEW)

Cisty ekonomicky blahobyt, resp. bohatstvo je upravené meradlo
hrubého domaceho produktu, anavyse obsahuje tie statky, ktoré
priamo ovplyviiuju subjektivne vnimanie ekonomického blahobytu,
nad ramec vycisleného HDP. Pripocitavame k nemu teda polozky, ktoré
k ekonomickému bohatstvu prispievaju, zvySuju ho, ale do oficialneho
hrubého domaceho produktu sa nezapocitavaju, azaroven
odpocitavame polozky, ktoré neprispievaju k blahobytu, resp.
bohatstvu, alebo ho zniZuju. Potom sa

pripocitavaju napr. v oficidlnych Statistikach nezachytené:
e tovary asluzby produkované vdomacnostiach pre
domacnosti,
e produkcia nelegalnej ekonomiky,
e rast kvality a uZitkovych vlastnosti statkov,
e hodnota vol'ného ¢asu, a pod.

a odpocitavaji  napr. naklady na sanaciu negativnych externalit
(znecistenie ovzdusia, vody, pody, rozne zdravotné rizika, alebo Skody
na majetku spdsobené tymito externalitami), ale napriklad aj
prel'udnenie v niektorych oblastiach, astym spojené dopravné
problémy amnohé dalSie negativne naklady, ktoré neprispievaju
k ekonomickému blahobytu, naopak zniZuju ho.
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7.2 Tienova ekonomika

Pod pojmom tiefiovd ekonomika (tieZ oznacovana ako ,skryta“,
,podzemna“, ,Sedda“ apod.), by sme nasli Siroka Skalu vyrobnych
anevyrobnych cinnosti, o existencii ktorych niet pochyb. Napriek
tomu, ich produkt ako keby neexistoval, pretoZe nie je zachyteny
v oficidlnych Statistikdch a neplatia sa zneho dane. Pritom mnohé
prejavy takejto cinnosti su vspolo¢nosti zréznych dovodov
akceptované.

Z hl'adiska spoloCenskej akceptacie by sme mohli tienova ekonomiku
rozliSovat' takto:

a) legdlna - predstavuje aktivity, ktoré Ziadne predpisy nezakazuju,
nepostihuji, ale ani neexistuje povinnost o nich oficidlne
inStitucie informovat. Ide napriklad 0 svojpomoc
v domacnostiach pri stavebnej cinnosti, remeselnej cinnosti,
predaj alebo vymena polnohospodarskej nadprodukcie
domacnosti, ,susedska vypomoc* a pod.

b) nelegdlna - ekonomicka cinnost, ktora nie zakonom dovolena,
alebo je trestnou ¢innostou. M6ze ist o ekonomiku
- formdilnu, kedy pod zdanlivo legadlnymi aktivitami
registrovanych subjektov su vykonavané nelegalne cCinnosti
(nelegalne zamestnavanie v Standardnych podnikatel'skych
subjektoch, kratenie dani a pod.)

- neformdlnu, ak ekonomické aktivity vykonavaji neopravnené
osoby, neoficidlne ekonomické CcCinnosti vykonavaju bez
prislusného podnikatel'ského opravnenia, napr. Zivnosti
(typickymi prikladmi su tzv. ,fuskari“ v stavebnictve, udrzbe,
ale aj kadernici, maséri apod.). Alebo ide o vysostne
neziaduce nelegalne ekonomické aktivity, presnejSie trestnu
¢innost  (obchod so zbranami, drogova trestna cinnost,
obchod s bielym madsom a podobne), ktoré sa casto oznacuju
privlastkom ,Cierna“ ekonomika.
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Graf 15: Identifikdcia tieriovej ekonomiky
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Zdroj : Spracovala autorka

Kvantifikovat rozsah tienovej ekonomiky nie je jednoduché. MoZno ale
vychadzat z vyvoja makroekonomickych ukazovatel'ov, z prieskumov.
VZdy je to vSak zaloZené len baze odhadov. Napriek tomu sa odhady
rozsahu tienovej ekonomiky vypracavaju, a to tak Statistickymi iradmi
jednotlivych krajin, ako aj ré6znymi nezavislymi nadnarodnymi i
narodnymi institiciami.

Pre odhad rozsahu tienovej ekonomiky a jej jednotlivych komponentov
sa pouZzivaju r6zne metddy postavené viac menej na odhadoch ako
napriklad metéda bilancovania prace, miestne zistovania a prieskumy
zamerané na nakupy obyvatel'stva bez potvrdenky, porovnavanie
oficialnych prijmov a skutoc¢nej spotreby a pod.

Aj ked' tiennova ekonomika je vo vacSine pripadov povaZovana za
neziaduci spoloCensky jav, do istej miery ma aj pozitivny vplyv na
ekonomiku. Prijmy ztakejto cinnosti su totiZ spravidla pouzité na
spotrebu, ¢im zvySuju Zivotnu droven dotknutych subjektov. ZvySena
spotreba sa premieta v ekonomickom raste a okrem toho Ze uZ priamo
praca vtienove] ekonomike zvySuje neoficidlnu zamestnanost,
ekonomicky rast zabezpecuje d’alSiu ponuku oficialnych pracovnych
miest, Co sa nasledne premietne v poklese miery nezamestnanosti.
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Graf 16: Odhady tieriovej ekonomiky krajin EU v % HDP (rok 2013)
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37 https://www.google.sk/search?q=shadow+economy+in+europe+2013&source=Inms&sa
=X&ei=FelzUrT5P0eJ4ATdylCoAQ&ved=0CAgQ_AU0oAA&biw=1366&bih=667&dpr=1
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7.3 Agregatna ponuka a agregatny dopyt

Agregatna ponuka

Agregatna ponuka predstavuje mnoZstvo statkov, ktoré su vsetci
dodavatelia na trhu ochotni (schopni) vyprodukovat, pri réznych
urovniach priemernych cien na agregatnom trhu. Funkcia agregatnej
ponuky ma dve podoby38. V kratkodobom horizonte je to funkcia
rastuca, z dlhodobého hl'adiska je to priamka kolma na vodorovnu os.
Preco je to tak? Dlhodoba agregatna ponuka naznacuje totiZ produkcénu
kapacitu ekonomiky, bez ohl'adu na rast cenovej hladiny:

- stupajuca krivka agregatnej ponuky (Graf ¢. 17) v kratkom
obdobi reaguje pozitivne na vzostup cenovej hladiny. Dévodom
je, Ze v podnikoch su urcité naklady, ktoré su z kratkodobého
hl'adiska fixné (napr. mzdy, suroviny nakupené na sklad a pod.).
Potom je vyhodné, pri zvySovani agregatneho dopytu zvySovat
ceny, suCasne s rastom vyroby a predaja produkcie.

- v dlhsom obdobi sa aj fixné nakladové polozky prispdsobuju
vyvoju cenovej hladiny. Nanovo sa dojednavaju mzdy, platy,
vySka najmov, ceny surovin apod. ateda dochadza krastu
nakladov podl'a vyssich cien. V dostatocne dlhom obdobi sa
napokon vSetky naklady prisposobuju rastu cenovej hladiny
(zvySujucej sa inflacii), a teda krivka agregatnej ponuky sa stava
vertikalnou (Graf ¢. 18).

V dlhodobom obdobi je agregatna ponuka urcena vyrobnou
(produkcnou) kapacitou, teda zavisi od

a) potencialneho produktu. Potencidlny produkt, ako sme uz
v predchadzajucej Casti vysvetlili, predstavuje hruby domaci
produkt vytvoreny za predpokladu optimalneho vyuZitia

38 Dodnes su medzi keynesovcami a neoklasikmi ndzorové rozdiely o tvare krivky agregitnej ponuky,
v kone¢nom doésledku sa vSak zhoduju v tom, Ze krivka agregatnej ponuky je vo velmi dlhom obdobi
vertikalna
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vyrobnych faktorov, ktoré ma ekonomika Kk dispozicii.
Potencidlny produkt vSak zavisi nie len od mnoZstva
vyrobnych faktorov (od vyrobnej kapacity ekonomiky), ale
aj od efektivnosti ich vyuZitia (prinosy su vyssie ako ndklady).

b) vyvoja cien amiezd. Ich vyska moZe byt ovplyvnena
samotnym trhom, ale priamy dosah na ne ma aj politika Statu,
najma co sa tyka stanovovania minimalnej mzdy, a/alebo
regulacia cien v niektorych (najma strategickych) odvetviach.

Graf 17: krivka AP v kratkom obdobi Graf 18: dlhodobad
krivka AP
c : | . :
| | AD i
| o | ae
m | |
I by I Ny
kde

c - cenova hladina (pre vSetky tovary)

Y - realny agregatny produkt (napr. HDP vyjadreny v stalych cenach =
cenach zvoleného obdobia), ako vystup celej ekonomiky (napr. realny
HDP)

Yp - potencialny produkt

AP - krivka agregatnej ponuky.

Agregatny dopyt

Agregatny dopyt sa do urCitej miery podoba beznému dopytu po
niektorom statku na trhu. Avsak, kym v pripade dopytu po vybranom
statku, je tento vyjadrenim vztahu medzi cenou apozadovanym
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(dopytovanym) mnoZstvom, agregatny dopyt je vyjadrenim vztahu
medzi cenovou hladinou v ekonomike a mnozstvom statkov, ktoré su
pri danej cenovej hladine ochotné vsetky subjekty nakupovat. Inak
povedané, ide o sihrn vSetkych dopytov v ekonomike (na agregatnom
trhu). Ceteris paribus funkcia agregatneho dopytu je klesajuca.

Graf 19: Krivka agregdtneho dopytu

C

cenova \
hladina |

redlny produkt Y

kde

c - cenova hladina

Y - realny agregatny produkt (napr. HDP vyjadreny v stalych cenach =
cenach zvoleného obdobia) ako vystup celej ekonomiky (napr. realny
HDP)

AD - krivka agregatneho dopytu
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7.4 EKonomicky rast

Ciel'om akejkol'vek ekonomickej Cinnosti je dosiahnutie ¢o najvyssej
moznej Zivotnej drovne, ktord sprevadza rast spotreby a investicii.
Tieto efekty vyplyvaju zvysokého ekonomického rastu. Formalne
ekonomicky rast chapeme ako zvySovanie realnej produkcie danej
ekonomiky v Case a je jednym z najdoleZitejSich ukazovatel'ov urovne
ajej rozvoja. NaznacCuje, ako ucCinne sa dari ekonomike vyuzivat
disponibilné zdroje, teda hmotny Kkapital, I'udské zdroje, prirodné
zdroje  adnes uz aj moderné technologie. Pomocou hranice
produkcénych moznosti mozno ekonomicky rast ilustrovat, ako posun
krivky smerom hore.

Graf 20: Zmeny hranice produkcnych moznosti
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kde

A - krajina je malo rozvinutj,

B, C - krajina v obdobi industrialnom,

D - krajina v postindustridlnom obdobi.

Teodrie o mozZnostiach ekonomického rastu, sa v historickych
suvislostiach menili. Klasicki ekondmovia napr. zddraznovali vyznam
pody pre ekonomicky rast, ked vychadzali zpremisy vzacnosti
vyrobnych zdrojov. Tvrdili, Ze ak poda je vzacna, s rastom populacie sa
musi zakonite zmensovat podiel pody, ktord moéze clovek (pracovna
sila) obrabat. Teda ekonomika d'alej nebude moct rast. Netusili vSak,
Ze nové technolégie (vyroba Zeleza, ocele, elektrickej energie a pod.)
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prinesu nové formy Kkapitalu (napr. v podobe kapitalovych statkov),
ktoré budu rast rychlejsSie ako pracovna sila, a budi novymi zdrojmi
ekonomického rastu.
Podla Samulesona a Nordhausa ekonomicky rast je zaloZeny na
Styroch hlavnych faktoroch:

- ludskych zdrojoch (ponuka prace, vzdelanie, pracovna

disciplina, motivacia),

- prirodnych zdrojoch (p6da, nerastné bohatstvo, podnebie),

- tvorbe kapitdlu,

- technoldgidch.

7.4.1 Meranie ekonomického rastu

O ekonomickom raste, moZno hovorit az vtedy, ked hodnoty
zakladnych ~ makroekonomickych  parametrov = (HDP, @ HNP)
rastu dlhSom c¢asovom horizonte. Kratkodoba expanzia, nie je eSte
ekonomickym rastom.
V tejto suvislosti realny produkt méZeme merat hrubym domacim
produktom (HDP), narodnym déchodkom (ND), ¢i inym
makroekonomickym  agregatom, ktory vypoveda o objeme
vyprodukovanych finalnych tovarov a sluzieb v ekonomike v redlnom
case. llustruje tiez silu ekonomiky, aje indikatorom buddceho
ekonomického vyvoja. Ak zvolime konkrétne obdobie (spravidla rok)
ako vychodiskové obdobie nasho merania aozna¢ime ho t,
a bezprostredne predchadzajice obdobie oznacime ako t-1, potom
k ekonomickému rastu dochadza, ak objem redlneho HDP
v sledovanom obdobi t je vyssi, ako objem  realneho HDP
v predchadzajicom obdobif ¢-1.
Ekonomicky rast mozno explicitne vyjadrit tromi spdsobmi:
a) prirastok realneho HDP
b) koeficient ekonomického rastu
c) tempo ekonomického rastu
kde ak
Y = HDP
t = sledované obdobie
t-1 = predchadzajuce obdobie
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a) prirastok redlneho produktu (HDP) medzi dvoma obdobiami
vypocCitame, ako rozdiel celkového HDP v sledovanom obdobi,
a HDP v predchadzajicom porovnatelnom obdobi.

AY= Yt - Yt-1

Prirastok HDP je statickou veli¢inou, dynamika zmeny HDP je lepSie
viditel'na z pomerovych, ¢i percentualnych mier.

b) koeficient ekonomického rastu, mozno vyjadrit ako podiel
hodnoty realneho HDP v sledovanom obdobi a hodnoty realneho
HDP v predchadzajicom porovnatelnom obdobi.

Yt

t-1

-100%

c) tempo ekonomického rastu, zistime ako podiel absolitneho
prirastku HDP ahodnoty realneho HDP v predchadzajucom
porovnatelnom obdobi.

:Yt-Yt—l.loo%

Graf 21: Vyvoj miery rastu HDP (v%)
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Na tempo ekonomického rastu vrastu vplyva Siroké spektrum
Cinitel'ov:

a) kvantitativne Cinitele:

celkovy objem vyrobnych faktorov (mnoZstvo prirodnych
zdrojov, pocCet pracovnych sil, rozsah kapitalu),

celkové zvySenie mnoZstva prace, dané mnoZstvom pracovnych
sil, ktoré zavisi od pocetnosti obyvatel'stva v produktivnom veku,
poziadavkami trhu prace na kvalifikaciu, vzdelanostnu uroven,
sktisenosti, takisto zavisi od dizky pracovného ¢asu. Ovplyviiuje
ho tieZ dynamika zamestnanosti, urcovana ponukou a dopytom
po praci atd’.,

celkové zvySenie mnoZstva kapitalu, pretoZe spolo¢nost musi
volit medzi vyrobou kapitalovych a spotrebnych statkov, vo
vztahu k budtcej produkcii,

celkové zvysenie mnoZstva prirodnych zdrojov. So vstupom
d'alSich vyrobnych zdrojov rastie produkcia na jednotku zdrojov
a klesaju naklady na jednotku zdrojov,

techniky atechnolégie pouZivané vo vyrobe najmd potom
vedecko-technicky pokrok, pokles nakladov na jednotku
produkcie a mnohé d’alSie.

b) kvalitativne Cinitele - predstavuju suhrnnu efektivnost pouzivania
vyrobnych  faktorov, Kktora spoc¢iva vznizovani objemu
vynakladanych, alebo vyuzivanych vyrobnych zdrojov na jednotku

produkcie, aje to:

rast produktivity prace (zvySovanim kvalifikacie, zrucnosti,
racionalnou del'bou prace, Specializaciou, vyuzivanim novych
technologii ),

rast efektivnosti pouzivaného kapitalu (zvySovanim casového
vyuZzitia kapitalu, modernizaciou, zlepSovanim vekovej Struktiry
apod.),

pokles materialovej a energetickej naroc¢nosti vyroby,
uplatiiovanie vysledkov vedy atechniky vo vyrobe (vedecko-
technicky pokrok).
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Aj ked ekonomicky rast a Zivotna uUroven spolu nepochybne suvisia,
nie vZdy je ekonomicky rast v krajine sticasne zarukou vysokej Zivotnej
urovne. Dovodom moZe byt rozdelovanie produktu medzi rozne
socidlno-ekonomické skupiny, nepomer medzi regionmi, nespravne
prerozdelenie medzi sukromnu spotrebu a verejnd spotrebu,
a v konecnom dosledku aj nerovnomerny rast obyvatel'stva. Preto sa
koeficient rastu ekonomického agregatu vyjadruje aj v prepoclte na
jedného obyvatela (napr. hodnota HDP/pocet obyvatelov). Potom
rozliSujeme

- intenzivny ekonomicky rast, to je taky, pri ktorom HDP na
obyvatela permanentne stipa sucasne s absolitnym objemom
HDP,

- extenzivny ekonomicky rast znamen3, Ze rastie iba absolutny
objem (napr. HDP), a to bez toho, aby tato veli¢ina v prepocte na
jedného obyvatel'a rastla tieZ.
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7.5 Ekonomicky cyklus

Ekonomicka aktivita, o ktorej napovedaju makroekonomické velic¢iny
sa vcase meni. Dlhodobym sledovanim by sme zistili, Ze ide
o nepravidelné striedanie vzostupnych azostupnych faz rastu
a poklesu realneho produktu okolo urovne potencialneho produktu. Za
predpokladu efektivneho vyuzZitia vyrobnych faktorov anovych
technologii, v dlhodobom horizonte ma potencialny produkt rasticu
tendenciu (preruSovana ¢iara v Grafe ¢. 22).

Graf 22: Ekonomicky cyklus

vrchol

HDP

CVCIS
Zdroj : Spracovala autorka

Bez ohladu na intenzitu, adiZku trvania, rozliSujeme S$tyri fazy
ekonomického cyklu:

recesia, - znizovanie ekonomickej aktivity,
dno ( tieZ sedlo, alebo dolny bod zvratu),
expanzia - zvySovanie ekonomickej aktivity,
vrchol ( tiez horny bod zvratu).

W N

Ak realny HDP neustale klesa pocas dvoch po sebe nasledujtcich
Stvrtrokov, hovorime o recesii. Znamena to, Ze klesa agregatny dopyt,
co spoOsobuje pokles produkcie, rast nezamestnanosti, klesanie
dochodkov. Prili§ hlboka a dlhodoba recesia, trvajica niekol’ko rokov
sa nazyva depresia.
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Dolna ohranicujiuca faza ekonomického cyklu, tiez oznaCovana ako
realneho HDP, najniZsiu uroven spotrebitel'ského dopytu, najnizsiu
ekonomicku aktivitu podnikatel'skych subjektov, a sic¢asne najvysSiu
nezamestnanost. Zaroven je to vSak obdobie, kedy ekonomika
mobilizuje svoje sily k obnove, k oZiveniu.

Po odrazeni od dna, sa zvySuje celkova ekonomicka aktivita. Rastie
dopyt, zvySuje sa investitna cinnost, rastie HDP, rasti déchodky
a klesa nezamestnanost. Spravidla stucasne rastie dopyt po uveroch.
Hovorime o expanzii. Samotna expanzia mo6zZe mat dve urovne, ato
obnovenie (oZivenie), kedy sa ekonomickd aktivita dostava
z najnizSieho bodu adosiahne bod Urovne zodpovedajucej
dlhodobému priemeru. O konjunktire hovorime v pripade, ak
ekonomicky rast prekroci dlhodoby priemer ekonomického rastu.
Vyrazne nadpriemerné tempo rastu oznaCujeme tieZ pojmom
ekonomicky boom. AvSak ak expanzia trva prili§ dlho aagregatny
dopyt rastie priliS prudko na to, aby spotreba dokazala nanho
reagovat, moze dojst k prehriatiu ekonomiky.

Indicie otom Ze ekonomika je na vrchole naznacujui, Ze dosahuje
najvyssiu uroven aktivity, realny HDP dosahuje svoje maximum a mo6ze
vyznamne prekrocit uroven potencialneho produktu. VSetky vyrobné
kapacity su vyuZzité maximalne, a ekonomika pracuje takpovediac nad
svoje moznosti. Rastici dopyt sa ¢asom odrazi na raste cenovej
hladiny, ako predzvest prehriatia ekonomiky a narastaniu hrozby
recesie. Teda napokon moZe recesia p6sobit na ekonomiku aj ako
ozdravny proces, kedy nevykonné firmy krachuju a tie silnejSie dokazu
situaciu ustat.

Periodicita cyklov moZe byt rozna a z hl'adiska trvania peridédy mozno
v teoretickej rovine identifikovat’:

- krdtkodobé cykly (Kitchinove), s dizkou trvania cca 3-5 rokov. St
charakteristické kratkodobym kolisanim realneho produktu, vo
vacSine pripadov v doésledku sezonnych vykyvov. Pri¢inami
mozu byt vplyvy pocasia, sezénnost produkcie, alebo su pric¢inou
zmeny v zasobach statkov,
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- strednodobé cykly (Jouglarove), kde diZka trvania je okolo 6-11
rokov, suvisia so zmenou v dopyte, po investiciach do fixného
kapitalu, ako su napr. technologické zariadenia, stroje, kde
zmenu dopytu ovplyviiuju zmeny Urokovej miery,

- dlhodobé cykly (Kondratievove, tieZ Kuznetsove) suvisia so
zasadnymi inovaciami a objavmi, aich s uvadzanim do praxe
(typickymi pripadmi z histérie st napriklad objav parného
stroja, elektriny a pod.). DiZka ich trvania je zhruba 30-60 rokov.

Pri hl'adani pric¢in by sme v makroekonomickej teorii nasli niekol'ko
interpretacii cyklického vyvoja ekonomiky. NajcastejSie su
prezentované Kkeynesovské a monetaristické pristupy. Podla
keynesovského pristupu ovplyviiuje kolisanie ekonomiky agregatny
dopyt ajeho zmeny. Monetaristi sa opieraju o ponuku penazi. Podla
nich je prave ponuka penazi determinantom agregatneho dopytu,
najma potom nespravne stanovena zakladna urokova sadzba, ktora
vyvolava cyklické zmeny.

Pri istej urovni zovSeobecnenia, vSak moZno hovorit o pricinach
cyklického vyvoja ekonomiky, ktoré by sme mohli oznacit’ ako
- externé (vonkajsSie) priciny - ide oro6zne politické suvislosti
(vojny, revolucie, obcianske nepokoje), klimatické zmeny
(povodne, zemetrasenia, extrémne sucha), globalne ekonomické
krizy (ropné Soky, Spekulacie na financnych trhoch),
a v neposlednom rade to ¢o ekonomiku zvycajne prave naopak
nakopne, teda inovacie a technologicky rozvoj,

- interné (vntitorné) priciny - reprezentuju sklon k spotrebe, sklon
k usporam aich zmeny, investicné odhady azamery, zvolena
monetarna alebo fiskalna politika, ale prirodzene aj kombinacie
réznych pricin, ¢o prirodzene plati aj pre predchadzajtci pripad.

Intenzitu, ako aj dobu trvania vzostupnych a zostupnych faz vyvoja
ekonomiky okolo dlhodobého vyvojového trendu, je tazké predvidat,
pretoZze rytmickost cyklov sa meni. Je ale mozné ich spravnym
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vyhodnotenim istych ukazovatel'ov identifikovat v ¢ase, alebo ex post.
MoZeme sledovat napr.:

a) hlavné ukazovatele, ktoré maju tendenciu klesat, alebo stipat, este
pred vzostupom, alebo poklesom hosp. ¢innosti ide napriklad o
zmenu priemerného pracovného tyzdna, vyhliadky na objednavky,
nové zmluvy na vystavbu a pod. .

b) stbezné ukazovatele sledujeme vredlnom case, napr. index
priemernej vyroby, realny osobny déchodok, odbyt atd".

c) oneskorujtice sa ukazovatele su v podstate su désledkom vzostupu,
alebo poklesu, o znamenad, Ze ich mozno vyhodnotit ex post, teda
az vtedy, ked' dosiahne sledovanu hranicu samotny cyklus a patria
medzi ne nezamestnanost, pracovné naklady, spotreba a pod..

Nevyvratitelni azodpovednu ulohu vzmiernovani ekonomickych
cyklov ma sam S$tat v podobe vyuzitia proticyklickych opatreni, ktoré
ma k dispozicii. Najma v opatreniach fiSkalnej a monetarnej politiky,
ktoré podrobnejsie rozoberame vkapitole ¢ 6. Ulohy $tatu
v ekonomike ahospodarska politika. M6zZe ich ovplyviiovat napr.
prostrednictvom

automatickych, zabudovanych stabilizatorov, kde patri napriklad
- progresivna dan z prijmov,
- poistenie v nezamestnanosti,
- sociadlne poistenie,
- subvencie pol'nohospodarskych produktov,
- Statny vykup pol'nohospodarskych prebytkov,

alebo prostrednictvom zdmernych opatreni
- zmeny danovych sadzieb,
- zmeny v Struktdre vydavkov Statneho rozpoctu,
- zmeny v objeme poloZiek vydavkov Statneho rozpoctu,
- projekty verejnych prac,
- projekty verejnej zamestnanosti.
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Kontrolné otazky:

1. Vymenujte av strucnosti popiste zakladné makroekonomické
ukazovatele ekonomického rastu.

2. Vysvetlite pojem ,tiennova ekonomika“.

3. Ako moZno merat ekonomicky rast?

4. Vysvetlite, a ilustrujte jednotlivé fazy ekonomického cyklu.
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8 INFLACIA

Inflacia je makroekonomicky jav, ktory signalizuje jednu z foriem
ekonomickej nerovnovahy. ZvySovanim mnoZstva penazi v obehu,
dochadza k zniZovaniu kupnej sily penazi, co sa navonok prejavuje
rastom cenovej hladiny tovarov a sluZieb. Zdrazuju vstupné suroviny,
tovary, sluzby, aj ked na druhej strane je tento narast CiastoCne
kompenzovany rastom miezd, arokov, a inych foriem prijmov.

V tejto suvislosti treba zdoOraznit, Ze cenova hladina predstavuje
vazeny priemer vSetkych tovarov asluZzieb, ateda o inflacii
nehovorime vtedy, ak dochadza vylu¢ne k rastu individualnych cien,
v dvoch porovnavanych obdobiach.

8.1 Clenenie inflacie

Inflaciu v ekonomike moZno Klasifikovat z r6znych hl'adisk. Mo6Zeme
skiimat’ jej velkost, intenzitu, dizku trvania, pri¢iny a pod.

a) Z kvantitativneho hladiska, resp. z hl'adiska percentualneho
vyjadrenia rastu cenovej hladiny, to moZe byt

- mierna inflacia (1 -9 %), v takomto pripade ide o jednociferné
tempo rastu cien, prijatel'né pre normalny chod ekonomiky. Rast
cien je predvidatel'ny a vyrazne nenarusa ekonomické vztahy,

- cvdlajuca inflacia (10 - 1000 % ) zacina spésobovat ekonomike
vel'ké hospodarske i socidlne problémy. Klesa kupna sila penazi,
ktoré prestavaju plnit funkciu miery hodndét. Ekonomické
subjekty minimalizuju mnozstvo obeZziva, ktoré su ochotné drzat
aradSej nakupuju také statky, ktorych hodnota v stave inflacie
rastie sucasne s nou (nehnutel'nosti, umelecké predmety, drahé
kovy a pod.),

- hyperinflacia (nad 1000 % ) je stav v ekonomike, kedy peniaze
prestavaju plnit' svoje funkcie. Dochadza k rozpadu penazného
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systému Kkrajiny, a ndsledne ekonomickych vazieb. Spolo¢nost sa
vracia k bartrovému obchodu.

Z hl'adiska pricin, spo6sobujucich naruSenie rovnovahy na
penaznom trhu, sa v ekonomickej teérii rozlisuje
dopytova inflacia je spoésobend neimernym rastom prijmov
a mnozstva penazi v obehu, v désledku Coho agregatny dopyt
prevysuje ponuku. Ceny nasledne rastd a priinami su napr.
rychlejSi rast miezd ako rast produktivity prace, uverova
expanzia v podobe lacného Udveru scielom stimulovat
ekonomicky rast, alebo rasti v ddosledku nedostatku tovarov
a sluzieb,
ndkladova inflacia vznika ak z roznych dévodov rastd vstupné
naklady (napriklad ceny vyrobnych surovin, energii, miezd),
ktoré vyrobcovia logicky premietnu do cien statkov, ktoré
ponukaju na trhu.

b) Z hladiska verejne dostupnych informdcii o vysledkoch merania

pozname inflaciu

otvorenu, kedy ide ozmenu cenovej hladiny vycislenu
autoritami Statu ktoré sa zaoberaju Statistickym zistovanim.
Teda zmena je zachytena v oficidlnych Statistikach,

skrytu, pri ktorej zmenu cenovej hladiny z rozlicnych dévodov
Statistiky nezaznamenali (moZe ist napriklad o zmenu Struktury
spotreby oproti spotrebitel'skému kosu, nakupy spotrebitel'ov na
¢iernom trhu a pod.),

potlacenu, kedy S$tat cielene dotuje (reguluje) ceny vybranych
statkov, aby zabranil otvorenej inflacii.

Z hladiska proporcionality cien pozname inflaciu
vybilancovaniui (proporciondlnu), o ktorej hovorime, ak stipa
absolutna cenova hladina, pricom pomery cien sa navzajom
nemenia,
nevybilancovanu  (neproporciondlnu), ked  dochadza
k absoliutnemu rastu cenovej hladiny, azaroven sa menia aj
pomery medzi cenami jednotlivych tovarov v spotrebnom kosi.
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d) Z hladiska pripravenosti Statu

anticipovanad infldacia (o¢akdvand, inertnd) vyplyva z predikcii
makroekonomického vyvoja a je moZné sa na nu pripravit, resp.
vybrat nastroje na jej zmiernenie,

neanticipovand inflacia (neocakdvand), byva do6sledkom
neocakavanych internych, alebo externych vplyvov (politické
krizy, vojny, prirodné katastrofy, ekonomické krizy).

Pri¢iny inflacného vyvoja nie je mozZné explicitne vymedzit, skor ide
o proces vzajomného prelinania sa viacerych cCinitel'ov roznej intenzity
v roznom case.

MozZné priciny inflacie sme vSak uz nacrtli vyssie, avSsak mézZeme ich
eSte dodatoCne zhrnut:

nominalne mzdy rastu rychlejSie ako produktivita prace a dopyt
prevysuje ponuku,

cenovo-mzdova Spirala - rast cien vyvolava rast nominalnych
miezd, a tie vyvolavaju d'alSie zvySovanie cien,

zvySenie rychlosti obehu penazi,

zvySenie mnozstva penazi vobehu expanzivhou monetarnou
politikou centralnej banky,

zvySenie mnozstva penazi vobehu nakupovanim Statnych
cennych papierov centralnou bankou, v snahe vykryt deficit
Statneho rozpoctu a pod.

Désledky inflacie:

klesaja  realne prijmy3° obyvatel'stva atym aj jeho
kupyschopnost, a v désledku toho,

klesa spotreba ainvesticie (déchodkovy efekt), co brzdi
ekonomicky rast a iniciuje zvySovanie nezamestnanosti,

meni sa Struktira spotreby (rasti vydavky na zakladné Zivotné
potreby, aklesaju vydavky na Zivotne menej doleZité tovary
a sluzby),

39 kym nomindlny prijem je petiaZnou odmenou, ktort Clovek utfZi za vykonand pracu, redlny prijem
predstavuje mnozstvo tovarov a sluZieb, ktoré je schopny si za utfZeny prijem obstarat.
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- znehodnocuje sa obeZivo auspory (ludia takpovediac
»,chudobneju"),

- dochadza k prerozdelovaniu bohatstva - inflacia znevyhodiiuje
veritel'ov, ktori prichadzaju o svoj majetok, aprinasa vyhody
dlZnikom a pod.

Infla¢na hranica cca 2 % je povaZovana za akceptovatelnt, a centralne
banky sa pokusaju, v zavislosti od mnohych faktorov na ekonomickom
trhu, oscilovat okolo tejto hranice.

V ekonomickej praxi vSak rast produktivity prace, obchodu arast
ekonomiky vOobec, musi sprevadzat rast penaznej zasoby v ekonomike.
Ak by tomu tak nebolo, stagnovali by prijmy obyvatel'stva, ponuka by
prevazovala nad dopytom, a ceny statkov by klesali. Ekonomika by sa
postupne dostidvala do deflacie. Napriek tomu, Ze deflacia je
kvalitativnym protipolom inflacie, teda teoreticky by sa mohlo zdat Ze
je to skor pozitivum, ide ovelmi Skodlivy prejav penaznej
nerovnovahy. Klesanie cien totiZ sposobuje, Ze ekonomické subjekty,
ktoré su schopné dopytu, odkladaju svoju spotrebu do budicna.
V snahe uspiet na trhu, vyrobcovia pokracuju v zniZovani cien,
a ekonomika sa dostava do deflacnej Spiradly. OdloZena spotreba
(ndkupy) nevyvolava Ziadne investicie, c¢oho ddésledkom je
spomal'ovanie ekonomického rastu arast nezamestnanosti. Jednym z
rieSeni je stimulacia ekonomiky prostrednictvom expanzivne;j
monetarnej politiky centralnej banky, expresivne povedané
ynalievanie penazi do ekonomiky“. KedZe vSak banky nedokazu
odhadnut mnoZstvo penazi, ktoré je potrebné na to, aby zabezpecili
cenovu rovnovahu azaroven sa prejavi multiplikacny efekt, emisia
penazi spravidla opat’ vyvola inflaciu.

8.2 Meranie inflacie

Na meranie inflacie sa najcastejSie pouzivaji cenové indexy :

a) Index spotrebitel’skych cien
Cenova hladina sa zovSeobecni vindexe spotrebitel'skych cien
(Consumer price index - CPI) a to prostrednictvom tzv. spotrebného
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kosa statkov a sluZieb. Index ilustruje vyvoj cien v celospoloCenskom
priemere, avykazuje ho Statisticky urad. Vyber reprezentativnych
tovarov asluzieb aich mnoZstvo v spotrebitel'skom koSi nie su
nahodné. Spravidla ide o tie tovary a sluzby, ktoré sa vyrazne podiel'aju
na Strukture spotreby obyvatelstva. Vychadza sa zvynaloZenych
vydavkov domadacnosti vistom casovom useku na jednotlivé typy
statkov. Obsah kosa musi byt prerokovany a schvaleny organmi Statne;j
spravy, odborovymi organmi adalSimi relevantnymi subjektmi.
Statisticky trad nasledne prideli jednotlivym reprezentantom v ramci
spotrebného kosSa urcitu vahu.

Zo spotrebného koSa moZu byt vyluCené poloZzky, ktoré nedokaze
ovplyvnit ani monetarna a menova politika centralnej banky pretoZe
ich cena je Statom regulovana (elektrina, voda, plyn, poStovné a pod.),
alebo dochadza k cenovym zmenam z dovodu danovych dprav. Takto
upraveny spotrebny kos sa pouZiva na vypocet tzv. jadrovej inflacie.

V sulade s metodikou Eurostatu obsahoval univerzalny spotrebny kés
v Slovenskej republike v roku 2015 celkom 708 reprezentantov, a bol
Cleneny na 12 odborov :

Tabul'ka 7: Zoznam hlavnych odborov a ich vah v ramci spotrebného
kosa (2015)

Odbor Nazov odboru Stale Vé.h y Pocet
v promile reprezentantov

01 Potraviny a nealkoholické napoje 162,824 142
02 Alkoholické napoje a tabak 50,903 11
03 Odevy a obuv 43,711 87
04 Byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva 275,780 44
05 Nabytok, bytové zariadenie abezna udrzba 65,444 a6

domu
06 Zdravie 44,232 32
07 Doprava 78,441 72
08 Posta a telekomunikacie 34,060 27
09 Rekredcie a kultura 85,794 85
10 Vzdelavanie 18,239 7
11 Hotely, kaviarne a reStauracie 61,506 44
12 Rozli¢né tovary a sluzby 79,066 71

Uhrnny index spotrebitel'skych cien 1000 708

Zdroj: Statisticky tirad SR
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b) Index cien vyrobcov

Index cien priemyselnych vyrobcov (Industrial producer price index -
ICPV), zachytdva cenové zmeny suboru vybranych vyznamnych
vyrobkov - reprezentantov stalej kvality vyrabanych vyrobcami,
a urcenych nie len pre domaci trh, ale aj na export, a zaroven v uhrne.
Uhrnny index sa potita ako vaZeny aritmeticky priemer subindexov
tuzemska a exportu.

Statisticky drad SR napriklad pouZiva nasledovné Klasifikacie
vyrobcov:

SK NACE Rev. 2 - statisticka klasifikacia ekonomickych cinnosti,

SK CPA 2008 - statisticka klasifikaciu produktov podl'a €innosti,
PRODCOM Klasifikaciu pouzivanu v EU,

PRODSLOV Kklasifikacie ,

PRODCOM rozsirenu o narodné potreby Slovenskej republiky.

Hlavné priemyselné zoskupenia su rozdelené podla konecného
pouzitia produkcie do piatich skupin (produkcia suvisiaca
s energetikou, medzispotreba, investicné prostriedky, predmety
dlhodobej spotreby, predmety kratkodobej spotreby).

Indexy sa vypocitavaju ocCistené od dane zpridanej hodnoty
a spotrebnych dani.

c) Index vyvoja cenovej hladiny - Deflator HDP

(GDP Deflator) je najkomplexnejSim indexom. Nie je vSak zaloZeny na
reprezentativnom koSi ako predchadzajice indexy, ale pocita sa
vramci cien vSetkych tovarov asluzieb vekonomike tym, Ze
porovnava nominalny produkt a realny produkt.

Index vyvoja cenovej hladiny sa pouZiva na ocistenie hrubého
domaceho produktu od vplyvu cenovych zmien. Definujeme ho ako
vazeny priemer cenovych zmien vSetkych tovarov zapocitanych do
hrubého domaceho produktu, pricom vaha ceny kazdého tovaru
odraza percentualnu ddleZitost podielu na celkovom HDP.

Vypocitame ho ako pomer nominalneho HDP k redlnemu HDP

Nomindlny HDP
Deflator HDP = --------m-mmommommo - x 100
Realny HDP
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kde
nominalny produkt - HDP v beZnych cenach
realny produkt - HDP v stalych cenach

Rozdiel medzi uvedenymi indexmi spociva v tom, Ze cenové indexy
obsahuju vybrané vyrobky a sluzby. Naopak deflator HDP zohl'adnuje
zmenu cien vSetkych vyrobkov a sluZieb preto komplexnejSie odraza
vyvoj cenovej hladiny ako index spotrebitel'skych cien. Na druhej
strane ziskat a zhromazdit' idaje o cenach je jednoduchsie a rychlejsie,
ako ziskat udaje o vyvoji produktu.

8.2.1 Miera inflacie

Zakladnym makroekonomickym ukazovatel'om vyjadrujicim zmenu
cenovej hladiny je miera inflacie. Mieru inflacie v percentach moZeme
zistit napriklad pouZitim indexu spotrebitel'skych cien, nakol'ko tento
index charakterizuje zmenu urovne cien tovarov a sluzieb.

Miera inflacie vyjadruje mieru rastu, alebo poklesu cenovej hladiny
napr. z roka na rok a to nasledujicim sp6sobom

CPIt - CPIta

kde

[ ¢ — miera inflacie vroku t

CPI:1 - index spotrebitel'skych cien v roku t-1
CPI; - index spotrebitel'skych cien v roku t

Miera inflacie je vyznamnym sledovanym makroekonomickym
ukazovatel'om nie len z hl'adiska vnutornej hospodarskej politiky, ale aj
vramci medzinarodnych porovnavani, pretoze dava signaly
potencidlnym investorom o pravdepodobnom rizikovom vyvoji.
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Niektoré ceny spotrebnych tovarov asluZieb su ovplyvnené
administrativnymi opatreniami cielene, ¢o mieru inflacie bezpochyby
ovplyvni. Preto sa vypocitava tzv. jadrova inflacia, ktora kvantifikuje
mieru rastu cenovej hladiny na neldplnom spotrebnom kosi (z kosa su
vylucené polozky ktorych ceny stat reguluje). Eliminuju sa tieZ zmeny z
dovodu daniovych uUprav (napr. zvySenie/zniZenie DPH, spotrebnych
dani, dotacii).

To znamend, Ze jadrova inflacia vyjadruje, o kol'’ko percent by sa v
prisluSnom obdobi zmenila cenova hladina, keby nedoslo k zmene cien
vplyvom administrativnych zasahov. Ak by kadministrativnym
zasahom nedoslo jadrova inflacia by bola zhodna s celkovou inflaciou.

Graf 23: Miera infldcie v SR (v %)

hlulﬂl Alatat.n.

Yo Yo ¥ o
0,7 7%, %% 0 78 0 0 0y, 0,0,y 0,70, 0,0, 0

Zdroj: http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/OstatnePublik/ukazovatele.pdf

2

Kontrolné otazky:

1. Klasifikujte inflaciu z roznych hl'adisk.

2. Naznacte priciny a dosledky inflacie.

3. PopiSte spravanie sa obyvatel'stva a Statnych autorit v situacii, ked’
rastie inflacia v krajine.

4. Ako mozZno odmerat inflaciu?


http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/OstatnePublik/ukazovatele.pdf
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9 NEZAMESTNANOST

Praca je jednym zo zakladnych vyrobnych faktorov, ktory je potrebny
na vyrobu statkov. MoZno ju definovat ako cielavedomu a ucelnu
Cinnost Cloveka, zavislu od jeho fyzickych a duSevnych schopnosti a
preferencii. Pojem praca (ciel'avedoma l'udska ¢innost’), odliSujeme od
pojmu pracovna sila (Clovek vykonavajuci urcita pracu).

Faktormi ovplyviiujicimi mnoZstvo vykonanej prace su
- mnozstvo praceschopného obyvatel'stva (pracovnej sily),
- Struktura obyvatel'stva (pohlavie, vek, vzdelanie a td’.),
- intenzita a produktivita vykonavanej prace,
- dlzka pracovného ¢asu.

Dopyt po praci zo strany podnikov aponuka prace zo strany
domacnosti sa stretavaju na trhu vyrobnych faktorov. Podniky su
ochotné zvySovat dopyt po praci dovtedy, kym hrani¢né naklady na
pracu premietnuté v mzde, nepresiahnu prijem zhrani¢ného
vysledného produktu prace.

Ponuka prace zavisi od hrani¢nych nakladov domacnosti. Krivka
ponuky prace s rastom mzdovej sadzby stipa, avsak len do urcitého
bodu, kedy zacne opat klesat. Tato zmena je zasa vyvolana
substitucnym a déchodkovym efektom.

Graf 24: Krivka ponuky prdce

mzda

____________________________

zamestnanost'

Zdroj : Spracovala autorka
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Clovek pontkajtci svoju pracu dostdva mzdu, ktorti méZe premenit na
statky. Tie mu prinest uzZitok (jedlo, obleCenie, ale aj kultirne c¢i
Sportové vyzitie). To vSetko ide na ukor jeho volného casu. Preto sa
v urCitom momente zacina rozhodovat medzi pracou a volnym Casom.
[lustruje to Maslowova pyramida potrieb.40

Graf 25: Maslowova pyramida potrieb

SEBA
REALIZACIA

USPOKOJENIE
Z PRACE

SOCIALNE POTREBY
ISTOTA

BIOLOGICKE POTREBY

Zdroj : Spracovala autorka

V sulade s Maslowovou pyramidou, ¢lovek na zaciatku je ochotny
prijat akukol'vek pracu, len aby zabezpecil najzakladnejSie potreby
svoje, alebo svojej rodiny (potraviny, obleCenie, byvanie). Ako nahle
ma tieto potreby zabezpecené, uvazuje, ako napriklad ziskat stabilné
dlhodobé zamestnanie, aby nadobudol pocit akejsi istoty, bezpecia.
Ked uz nema starosti so zabezpecenim zakladnych potrieb, a ma pocit
relativnej istoty, za¢ina napliiat’ svoje sociilne potreby (priatel’stvo,
laska). PretoZe clovek je tvor vecne nespokojny, vo chvili, ked ma
zabezpeCené vSetky doteraz menované potreby, motivuje ho k d’'alSe;j
praci potreba uznania v praci. Na vrchole pyramidy su ti, ktori v praci
nie si motivovani vyskou mzdy, ale moZnost'ou sebarealizacie, rozvoja
talentu a pod. Po tom, ako ¢lovek vd'aka mzde za svoju pracu zabezpeci
svoje najzakladnejSie, subjektivne preferované potreby, ma moznost

40 Abraham Maslow (1908-1970) - americky psycholdg rozpracoval tzv. teériu motivacie
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sa rozhodovat, ¢i bude pracovat d’alej, alebo substituuje pracu vol'nym
casom, resp. kol'ko zo svojho volného Casu ,obetuje“, aby mohol
pracovat aza ziskani mzdu uspokojit d'alSie a d’alSie svoje potreby
(nové auto, luxusna dovolenka). Tento moment sa prejavi v zniZeni
zamestnanosti aj napriek zvySovaniu miezd tak ako to vidno v grafe 24.
Dochodkovy efekt prichadza vo chvili, ked vySka mzdy vysoko
presahuje potreby cloveka, resp. jeho rodiny, apreto prestane
pracovat, zniZuje sa ponuka prace.

9.1 Clenenie nezamestnanosti

Za zamestnanie povaZujeme pracu, zaloZenu na urcitom zmluvnom
zaklade, ktorého sucastou je dohoda o finan¢nej odmene za pracu
v podobe mzdy, platu, resp. ide o platenu zavisla pracu. Zavisla praca je
v SR definovana Zakonnikom prace, ako ,prdca vykondvand vo vztahu
nadriadenosti zamestndvatela a podriadenosti zamestnanca, osobne
zamestnancom pre zamestndvatela, podla pokynov zamestndvatela, v
jeho mene, v pracovnom case urcenom zamestndvatel'om, za mzdu alebo
odmenu”, ,vykondvand vylu¢ne v pracovnhom pomere, v obdobnom
pracovhom vztahu, alebo vynimocne za podmienok ustanovenych v
tomto zdkone aj v inom pracovnoprdvnom vztahu".41

Nezamestnanost potom chapeme, ako makroekonomicky problém,
ktory vyjadruje stav v ekonomike, ked' si praceschopné obyvatel'stvo
nemoze najst pracu na trhu prace. Dovody veduce k nezamestnanosti
sa lisia. Analyzou trhu prace preto mozno identifikovat ré6zne formy
nezamestnanosti.

Podl'a pri€in vzniku mo6Zze byt

- frikénd nezamestnanost’ - normalny jav v ekonomike, da sa
povedat prechodny stav, spojeny napriklad so zmenou
zamestnavatel'a, z dovodu prirodzenej migracie obyvatelov,
absolventi apod.,

- Strukturdlna nezamestnanost - byva dosledkom zmien
v Struktire narodného hospodarstva, zmien preferencii
obyvatel'ov, alebo aj technického pokroku, ked dochadza

41 Zakon ¢.311/2001 Z.z. Zakonnik prace
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k nestladu medzi dopytom po konkrétnej praci a ponukou
prace (je dostatok nezamestnanych pravnikov, ktori hl'adaju
pracu, na trhu vsak je dopyt po remeselnikoch),

- cyklickd nezamestnanost' - je spajana s ekonomickym cyklom,
ked’ pri expanzii klesa a s ndstupom recesie nezamestnanost
rastie. Tu by sme mohli zaradit' aj sezénnu nezamestnanost
v odvetviach zaloZenych na sezlénnej praci
(pol'nohospodarstvo, stavebnictvo apod.).

Vzhl'adom na dlZku trvania nezamestnanosti:

- krdatkodobd nezamestnanost - s trvanim do 6 mesiacov,

- strednodobd nezamestnanost’ - strvanim od 6 do 12
mesiacov,

- dlhodobd nezamestnanost - strvanim dlhSim ako 12
mesiacov.

Ak by sme brali do uvahy, Ze urCité osoby rezignovali na problémy
s hl'adanim zamestnania, osoby, ktoré si v tejto suvislosti zvolili ako
vychodisko rodicovsku dovolenku, ¢i predcasny odchod do dochodku,
moZno hovorit o skrytej nezamestnanosti. A naopak, ak berieme do
uvahy, Ze niektoré osoby pracuju tienovej ekonomike, a zaroven su
evidované ako nezamestnané, hovorime o nepravej nezamestnanosti.

Dosledky nezamestnanosti

Ekonomické dosledky - v Case vysokej nezamestnanosti dochadza
v ekonomike k obrovskym stratam. Realny produkt vyrazne klesne pod
uroven potencialneho produktu, ekonomika nevyraba tol'ko kol'ko by
mohla. Zaroven rastd naroky na socidlne transfery (davky
v nezamestnanosti, davky v hmotnej nudzi a pod.).

Socidlne dosledky - pokles prijmov domadacnosti vedie k zniZovaniu
Zivotnej uUrovne (nebezpecenstvo chudoby), socialnej deprivacii,
socialnej izolacii, a znehodnoteniu l'udského kapitalu (¢lovek straca
navyky, zrucnosti). U nezamestnanych sa prehlbuje pocit
neuZzitoCnosti, co v konecnom ddésledku vedie k roznym patologickym
javom, smerujucim Casto az k rozkladu socialnych vazieb.



147

—
| —

Politické désledky - vysoka miera nezamestnanosti, a vSetky
ekonomické asocidlne prejavy vyvijaju tlak na politickej scéne,
a zvycCajne byva silnym argumentom v predvolebnych kampaniach, a
pri vyvodzovani politickej zodpovednosti.

9.2 Meranie nezamestnanosti

V redlnej ekonomike, vSak je ponuka prace ovplyviiovana réznymi
faktormi. Strukturdlna réznorodost prace (rozne profesie, ktoré su
nezastupitelné pravnik - lekar ), zdsahy Statu a odborov do miezd
(inStitut minimalnej mzdy), spravidla vedu k strnulosti ponuky prace,
a vzniku nezamestnanosti.

VSeobecne moZno obyvatel'stvo rozclenit do dvoch kategoérii a to na

- ekonomicky aktivne obyvatel'stvo - zamestnani, a nezamestnani
ktori chcu pracovat, teda aktivne si pracu hl'adaju,

- ekonomicky neaktivne obyvatelstvo - nezamestnani, ktori si
nehl'adaju pracu, pretoZe nemusia (Studenti, dochodcovia), alebo
preto, Ze nechcu pracovat.

Ekonomicky aktivne obyvatel'stvo, resp. thrnna pracovna sila (Total
Labor Force) pozostava zo vSetkych osbéb starSich ako 15 rokov (
s vynimkou Studentov, ktori sa sustavne pripravuju na povolanie),
ktoré bud’ pracuju, alebo si aktivne hl'adaju pracu na trhu prace. Pre
sledovanie nezamestnanosti nas bude zaujimat vylucne ekonomicky
aktivne obyvatel'stvo.

9.2.1 Miera nezamestnanosti

Vedomost orozsahu nezamestnanosti ma vyznam pri hl'adani
optimalnych rieSeni v boji proti nej, preto sa na jej meranie kladie
vel'ky doraz. V praxi sa vyuziva zistovanie poctu oséb bez prace napr.
prostrednictvom ro6znych prieskumov, tzv. vyberovym zistovanim
pracovnych sil (VZPS) v zmysle metodiky ILO, najma vSak vychadzame
z registrovanej nezamestnanosti, teda pocCtu o0sOb bez prace
evidovanych na uradoch prace. Zistené udaje sa pritom nemusia
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zhodovat, su ale relevantnym podkladom pre kvantitativne vyjadrenie
tohto javu.

Hlavnym ukazovatel'om rozsahu zamestnanosti, resp. nezamestnanosti
je miera nezamestnanosti.

Miera nezamestnanosti (Rate of unemployment) je vysledkom
podielu pocCtu nezamestnanych, t.j. tej Casti pracovnej sily, ktora hl'ada
pracu, k celkovému poctu oso6b, ktoré tvoria thrnnu pracovnu silu

kde

u - miera nezamestnanosti

U - poCet nezamestnanych, aktivne hl'adajucich pracu

L - ihrnna pracovna sila (ekonomicky aktivne obyvatel'stvo)

Urcitd miera nezamestnanosti je prirodzenou sucastou Kkazdého
trhového hospodarstva. AvsSak, akd miera nezamestnanosti je
povaZzovana za primeranu? Nezamestnanost je povazovana za vazny
ekonomicky asocidlny problém, ale ajproblém politicky. Preto sa
kazdd vldda snazi, opokial mozZno, C¢o najniZSiu mieru
nezamestnanosti, prezentovanu ako ,politika plnej zamestnanosti®,
ktorou sa rozumie nezamestnanost na urovni prirodzenej miery
nezamestnanosti.

Ekonomicka tedria hovori, Ze za prirodzenti mieru nezamestnanosti sa
povaZuje taka miera, pri ktorej je celkovy poCet nezamestnanych niZzsi,
alebo sa rovna poctu volnych pracovnych miest. Vtedy je oznacovana
sCasti za dobrovolnii nezamestnanost. Reprezentuje teda najvysSiu
moznu uroven zamestnanosti. Vo vyspelych krajinach sa miera
nezamestnanosti do vysky 2-3 % povaZuje za prijatel'ny, okolo 5 % za
demotivujucu, a do 10 % za ekonomicky a socialne unosnu.
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V situdcii, ked je pocet volnych pracovnych sil (nezamestnanych)
vySSi, ako pocet volnych pracovnych miest, hovorime o pri
nedobrovolnej nezamestnanosti.

Graf 26: Miera nezamestnanosti v SR (v %)

1861511851?4151

13,7 131 l‘”'135 14 142
' 11,3 11 5

0”’ D?‘ c§>> o <§’ %09' @ QQ"' Q@' 'LQQ”-“’ & QQ- t§:- @’ Q@ Q\, "Pr\' 'LQV 19’\. 40\,
G ~ o ‘

Zdroj: http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/OstatnePublik/ukazovatele.pdf

Vramci  Statistickych  zistovani sa popri celkovej miere
nezamestnanosti, meria parcialne napr.
- miera nezamestnanosti Zien/muzov
- miera nezamestnanosti mladych I'udi (napr. do 25 rokov)
- miera nezamestnanosti lI'udi v réznych rozpatiach veku (25-62
rokov, nad 50 rokov a pod.)
- miera nezamestnanosti v jednotlivych ekonomickych Cinnostiach
atd.

V makroekonomickej teoérii sa mozno stretnut aj s pojmom ,politika
plnej zamestnanosti, pod ktorou rozumieme prave snahy Statu
o udrZzanie miery nezamestnanosti na Urovni prirodzenej miery
nezamestnanosti. K takémuto cielovému zameru smeruji mnohé
vladne opatrenia, ktoré sleduju, aby vekonomike na trhu prace
neexistovala vysoka prevaha ponuky nad dopytom.

Dosiahnutie vysokej zamestnanosti je jednym z makroekonomickym
cielov, avSak nie je to jedinym dovodom, preCo sa Stat brani
nezamestnanosti. Nedobrovolna nezamestnanost prinasa totiz
socialne napatie , moZe doviest clovek neuspesného na trhu prace
k frustraciam, psychickym problémom.


http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/OstatnePublik/ukazovatele.pdf
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Vysoka nedobrovolna nezamestnanost byva doésledkom poklesu
realneho HDP, oproti potencidlnemu HDP. Tuto korelaciu uskutocnil
americky ekondm Arthur Okun (1928-1980) , a dospel k vysledku, Ze
pri kazdom poklese realneho HDP o 2 -3 % vo vztahu k potencidlnemu
HDP, vzrastie miera nezamestnanosti o 1 %. Nejde pritom o vyjadrenie
kauzalnej zavislosti, ale skor ekonometricky vztah, a ekondémia ho
oznacuje ako Okunov zdkon.

Korelaciu miery inflacie a miery nezamestnanosti za obdobie 1861 -
1957 uskutocnil anglicky ekoném Alban William Housego Phillips
(1914-1975) azistil, Ze medzi nimi existuje nepriama zavislost, teda
¢im niZSia nezamestnanost, tym vysSia je inflacia. Preto ak je vol'bou
makroekonomického ciela znizovanie inflacie, musia sa Statne
autority zmierit srastom nezamestnanosti. Ilustracia tohto javu je
oznaCovana ako Phillipsova krivka. Napriek tomu, Ze Phillipsovi
pokracovatelia, ako napr. Milton Friedman, zistili, Ze tato krivka ma
svoje obmedzenia, prvenstvo zostava prave Phillipsovi.

2

Kontrolné otazky:

1. AKko suvisi substitu¢ny a dochodkovy efekt s ponukou prace?
2. Zadefinujte formy nezamestnanosti.

3. Aké s mozné dbsledky nezamestnanosti?

4. AKo sa zistuje miera nezamestnanosti v krajine?
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10 MEZDINARODNE OBCHODNE VZTAHY A OBCHODNA
POLITIKA

Otazky tykajuce sa medzinarodnej del'by prace mozZno najst uz
v prvych ekonomickych smeroch. Tedria komparativnych vyhod
Davida Ricarda sa napokon stala fundamentalnym vychodiskom tedrie
svetového obchodu a svetovej ekonomiky. V naSich tivahach by sme
mohli rozdelit medzindrodnu ekondmiu na dve casti. T, ktora sa
zaoberd redlnym fyzickym pohybom statkov, atu, ktorda analyzuje
penaznu stranku medzinarodného obchodu, teda realne financné
transakcie.

Medzinarodné ekonomické vztahy sa samozrejme zacali formovat az
na urcitom stupni spoloCenského vyvoja. Narodné hospodarstvo,
ktorého produkcia je odkazana len na domace zdroje, arovnako
vytvoreny produkt, spotrebuvaju vylucne subjekty domdaceho trhu (to
znamena, Ze nevyuzivaju komparativne vyhody na medzinarodnom
poli), oznaCujeme pojmom uzavretd ekonomika. Dnes uz si vieme len
tazko predstavit ekonomiku, ktord by existovala Uplne izolovanie,
preto o uzavretej ekonomike mozZno hovorit len v teoretickej rovine.
Svetové hospodarstvo je dnes tvorené ekonomikami, ktoré sa viac, Ci
menej zucastiiuju na medzindrodnej del’be prace a maju charakter
otvorenych ekonomik. Otvorené ekonomiky su typické medzinarodnou
ekonomickou spolupracou, zapajaji sa vr6znom rozsahu do
medzinarodného obchodu, teda okrem vnutornych faktorov rastu
ekonomiky vyuzivaji aj vonkajSie. MoéZzu sa tak vduchu
komparativnych vyhod zameriavat na produkciu takych statkov, ktoré
dokazu vyrabat efektivnejSie, a dokazu ich aj vyvazat, anaopak,
dovazat statky ktoré nie su schopné vyprodukovat, resp. efektivita
produkcie by bola vzh'adom na vysoké naklady vel'mi nizka.

Mieru otvorenosti ekonomiky pritom vyjadrujeme podielom exportu
(vyvozu), alebo importu (dovozu) krajiny, na hodnote domaceho
produktu.
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export import
0= ——————- x 100 | alebo | oo x 100

Ukazovatel miery otvorenosti ekonomiky vyjadruje, akym podielom
vlastného HDP participuje skimana ekonomika na medzinarodnom
obchode. Ide vylu¢ne o kvantitativny ukazovatel, ktory ni¢ nehovori
o kvalite rozhodovacich procesov v medzinarodnom obchode,
intenzite, o ich efektivnosti, alebo uspechoch.

Nutnost medzinarodnych obchodnych vztahov spociatku vyplyvala
zrozdielu Struktary vyroby, prirodnych podmienok, ¢i technickych
podmienok. Dnes uZ nevyhnutnost vyplyva zo spolocenskych
podmienok, a vd'aka moznostiam globalizacnych procesov, aj z uspor
z rozsahu vyroby. Vd'aka nadnarodnym spolo¢nostiam (transnational
corporation - TNC)*% , moZnostiam priamych zahrani¢nych investicii
(foreign direct ivestment - FDI), spolo¢nym podnikom (joint ventures),
medzinarodnému  vyskumu avyvoju, sa trhy, investicie
a medzinarodné vztahy stale menej urCované narodnymi hranicami.

Ekonomicka globalizacia zahima Siroké spektrum vedome riadenych
procesov, ktoré vyvolavaji, mnozia arozSiruji vzajomnu zavislost
a prepojenost ekonomickych subjektov, isamotnych ekonomik.
Zasahuje napokon do vsetkych oblasti Zivota, a to tak v pozitivnej, ako
i negativnej rovine. Pozitiva ekonomickej globalizacie urcite spocCivaju
najma vraste konkurencie, stimulacii ekonomického rastu, atym
zvySovani Zivotnej Urovne, anepochybne v internacionalizacii
a odstranovani bariér podnikania. Naopak, negativa nemozno nevidiet
v prerastani nadnarodnych spoloc¢nosti do mocenskych sStruktur
Statov, v Coraz vacSich tokoch Spekulativneho kapitalu, vo vzniku
globalnej nerovnovahy pri redistribucii bohatstva, anasledne vzniku
vel'kych socidlnych rozdielov, a regionalnych disparit. V neposlednom

42 podnikatel'sky subjekt, ktoré uskutocitiuje svoju ¢innost minimdlne v dvoch S$tatoch, prostrednictvom
majetkovo previazanych spolo¢nosti (Exxon Mobile, Apple, Gazprom, Royal Dutch Shell atd’)
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rade, tieZ v globalizacii medzinarodného zlo¢inu a ekologickych
dopadov.

Otvorenost ekonomiky teda prinasa so sebou mnohé ekonomické javy
a procesy na narodnej urovni i nadnarodnej Urovni. Tieto sa navzdjom
ovplyvnuju v dosledku ekonomickej interdependencie.

Ekonomicka interdependencia vyjadruje existujucu vzajomnu
zavislost medzi ekonomikami, alebo jednotlivymi ¢astami svetového
hospodarstva, a dnes uz svetové hospodarstvo nemozno chapat ako
jednoduchy suhrn narodnych hospodarstiev (ekonomik). Vdaka
globalizacnym procesom sa silnymi hraCmi na poli svetového
hospodarstva stavaju aj dalSie formalizované subjekty, ako su uz
spominané nadnarodné (transnacionalne) spoloc¢nosti, aintegracné
zoskupenia na réznych stupnoch integracie. Ekonomicky systém je
dnes uZ natolko zosietovany, 7ze akakolvek mala, zdanlivo
individualna disproporcia, méze spustit lavinu, ktora sa zacne Sirit
celym globalnym systémom exponencidlne, a dalekosiahlymi
dosledkami sa premietne do dalSich ekonomik (tzv. efekt motylich
kridel). Neda sa jednoznatne preto povedat, Ze medzindrodné
ekonomické vztahy podmieniuju a umoziuju vyluc¢ne pozitivny rozvoj
ekonomiky. Su situacie, kedy mozu posobit retardacne.
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10.1 Platobna bilancia

Kvantitativne  rozhodujucim  pohybom v  medzinarodnych
ekonomickych procesoch, je pohyb tovaru, sluZieb a kapitalu. Vd'aka
nim sa rozvijaji nové podoby ekonomickych vztahov, a to tak
bilateralnych (dvojstrannych), ktoré zachytavaju priamu spolupracu
dvoch krajin (ekonomik), ako aj multilateralnych (viacstrannych), kde
dochadza prepajaniu viacerych ekonomik, a to aj bez priamej vazby na
uzemno-teritoridlnu Strukturu.
Historicky prva formu medzinarodnych ekonomickych vztahov
predstavuje medzinarodny obchod. Umoznuje
- rozSirovat spotrebny sortiment o také tovary a sluzby, ktoré
zro6znych dovodov, ¢i su to prirodné podmienky, technické
moznosti, ekonomické naklady, alebo iné, krajina neprodukuje,

- obstarat’ si zdroje (inputy), ktorych ma ekonomika nedostatok,
vymenou za to, ¢coho ma nadbytok (napr. ropa, pracovna sila
a pod.),

- podporu Specializacie produkcie, co produkciu zefektivni, najma
potom v pripadoch, ak zpohladu =zahrani¢ia ma na to
najvhodnejsie podmienky,

- rozvijat konkurenc¢né spravanie a pod.

0 zahrani¢no-obchodnej politike sme hovorili bliZSie v kapitole 6.2.5
Obchodna amenova politika, vtejto Ccasti si priblizime, akym
sposobom sa kvantifikuji medzinarodné ekonomické vztahy vybrane;j
ekonomiky vo svetovom meradle.

Pojem platobna bilancia, je pomerne frekventovanym ekonomickym
terminom, ktory naznacuje vztah vybranej ekonomiky voci zvysku
sveta. Vnimanie Struktury platobnej bilancie v roznych krajinach vSak
nemusi byt jednotné. Mozno ju predstavit ako Statisticky vykaz, ktory
zachytava devizové transakcie - inkasd (kredity) a uhrady (debety),
ktoré su realizované medzi devizovymi tuzemcami a devizovymi
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cudzozemcami za urcité obdobie. Statisticky trad Slovenskej republiky
napr. zostavuje platobnu bilanciu na mesacnej baze.

Horizontdlna Struktira podla manudlu Medzinarodného menového
fondu, platobnu bilanciu rozdeluje na:

BeZny ucet, ktory zachytava

- platby viazané na fyzicky pohyb predmetu obchodu cez hranicu -
vyvoz a dovoz tovarov, zaznamenany a ohodnoteny v trhovych
cenach, v case prechodu hranice Slovenskej republiky, a udaje
o sluzbach cerpané zbankovych vykazov. Ide o finan¢né
protihodnoty v stlade s obchodnou bilanciou,

- kompenzacie pracovnikov - déchodky (mzdy, zisky, turoky)
platené zo zahranicia, a do zahranicia,

- jednostranné prevody (dary, dedi¢stvo a pod.),

- bezné transfery vlady.

Kapitalovy ucet pozostava z kapitalovych transferov.
Finan¢ny ucet, zahina

- priame zahrani¢né investicie ( napr. ak dochadza k prevzatiu
kontroly nad podnikom),

- portféliové investicie, teda transakcie, ktoré vedu kzmene
financnych aktiv (ndkup a predaj akcii, obligacii, bankovych
depozit domacimi subjektmi v zahrani¢i azahrani¢nymi
subjektmi v domacej ekonomike),

- finan¢né derivaty, ako su swapy, forwardy, futures, opcie
smerujuce zo a do zahranicia,

- ostatné investicie, kde mozno zaradit napriklad obchodné tuvery.
Primarne zdroje udajov  ziskava Statisticky trad SR zrdznych
Statistickych vykazov podnikov, obchodnikov a bank, ktoré su tieto
subjekty povinné podl'a vSeobecne zavaznych predpisov predkladat.

Chyby aomyly vyjadruji rozdiel medzi vysledkom bezného
a finan¢ného Uctu na strane jednej, a zmenou rezerv na strane druhe;j.
Polozka umoznuje uctovnu rovnost kreditnych a debetnych uctov.
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Zmena devizovych rezerv zachytiva vyvoj aktiv v dispozicii
centralnej banky, ato hlavne v zahranicnych narodnych menach
(najma USD), zlate, SDR.

Z pohl'adu vertikdlnej struktiry je kazda transakcia v platobnej bilancii
zachytena v podobe kreditnych a debetnych poloziek.

Tabul'ka 8: Struktiira platobnej bilancie

kreditné polozky ( +) debetné polozky (-) saldo

- export statkov 250 | - import statkov 280 -30
- priliv déchodkov a transferov 30 | - odliv d6chodkov a transferov 80 -80
- import kapitalu 100 | - export kapitalu 50 -30
zniZenie rezerv (+) 30 | zvysenie rezerv (- ) +30

Zdroj : Spracovala autorka

BeZne sa pod platobnou bilanciou myslia len ucty platobnej bilancie
bez oficidlnych rezerv. Celkovy sucet tychto uctov platobnej bilancie
vSak musi byt nulovy, teda celkova platobnd bilancia musi byt
vyrovnand.

Saldo (rozdiel medzi exportom a importom, resp. zvySok na ucte
v podobe deficitu alebo prebytku) mozno zistit dvoma spo6sobmi.
Jednoduch$im spdsobom sa da saldo platobnej bilancie vypocitat ako
rozdiel medzi Kkreditmi-inkasami a debetmi-platbami prislusne;j
poloZky. Druhou z moZnosti je zistenie kumulativneho salda platobnej
bilancie (kumulativne saldo znazornuje tabul’ka ¢. 8).

Ak je

- saldo platobnej bilancie kladné, hovorime mu tiez aktivne saldo
znamena to, Zze k danému okamihu, thrn inkas z cudziny je vyssi,
ako Uhrn Uhrad do cudziny. Je to situacia, kedy vznika prebytok
platobnej bilancie.
Ide o relativne kladne hodnotenu situaciu, pretoze napoveda o tom,

Ze krajina ma dostatok platobnych prostriedkov pre potencialne
vonkajSie ekonomické vztahy. Centralna banka spravidla vyuzije
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vzniknuty prebytok na nakup rezervnych aktiv (zvySuje napriklad
drzbu monetarneho =zlata, SDR, cudzich mien, ale ajinych
devizovych aktiv).

Ak je aktivne saldo dlhodobo relativne vysoké, vytvara tlaky na
zhodnotenie prisluSnej narodnej meny.

- saldo platobnej bilancie zaporné, oznacujeme ho ako pasivne saldo
a znamend, Ze k danému okamihu, dhrn inkas z cudziny je mensi,
ako uUhrn uhrad do cudziny. Vznika deficit platobnej bilancie.
Centralna banka je nutena odpredat cast rezerv, aby dokazala
vyrovnat deficit platobnej bilancie, asuCasne musi realizovat
nevyhnutné opatrenia na to, aby odstranila pasivitu svojej platobne;j
bilancie, ktora degraduje o.i. aj obraz o ekonomike ako take;j.

Ak je pasivne saldo dlhodobo relativne vysoké, signalizuje mozné
znehodnocovanie prisluSnej narodnej meny a vyvolava opatrnostny
postoj investorov.

Podl'a platnych zasad na zostavenie platobnej bilancie, by sa mal stcet
aktivnych a pasivnych zapisov rovnat nule, ¢o v praxi pri zostavovani
jednotlivych vykazov nebyva pravidlom. Preto sa v platobnej bilancii
Standardne samostatne vykazuje poloZka chyby a omyly.

Tabul'ka 9: Platobna bilancia SR 2014

Inkasa (+) | Platby (-) Saldo
mil. EUR | mil. EUR mil. EUR
TOVAR 63953,7 60497,5 | 3456,2
SLUZBY 6 094,1 6061,9 32,2
Doprava 1876,9 1568,6 308,4
Cestovny ruch 1940,6 1859,8 80,8
Iné sluzby celkom 2276,6 2633,6 -357,0
VYNOSY 2700,2 5300,1 | -2599,9
Kompenzacie pracovnikov 1596,0 144,0 1452,0
Vynosy z investicii 1104,2 5156,1 | -4051,9
BEZNE TRANSFERY 1080,4 1924,7 -844,3
Vlada 722,7 738,3 -15,6
Ostatné 357,7 1186,4 -828,7
BEZNY UCET 73 828,4 73 784,2 44,2
KAPITALOVY GCET 782,8 146,0 636,8
FINANCNY GCET 2013919 | -198431,4 | 2960,4
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Inkasa (+) | Platby (-) Saldo

mil. EUR mil. EUR mil. EUR
PRIAME INVESTICIE 832518 -82798,0 453,8
V zahranici (priamy investor = rezident) 20489 -1955,9 93,0
Majetkova tcast 503,1 -223,3 279,8
Reinvestovany zisk 0,0 -59,2 -59,2
Ostatny kapital 1545,8 -1673,3 -127,5
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 81203,0 -80842,1 360,8
Majetkova tcast 6 620,1 -6 685,6 -65,5
Reinvestovany zisk 970,1 0,0 970,1
Ostatny kapital 736128 -74 156,5 -543,7
PORTFOLIOVE INVESTICIE 38616 -12552 | 26064
Aktiva 582,3 -1253,7 -671,4
Pasiva 32793 -1,5 32778
FINANCNE DERIVATY 236822 | -24039,0 -356,8
Aktiva 10 068,7 -10 157,9 -89,2
Pasiva 13 613,5 -13881,1 -267,5
OSTATNE INVESTICIE 90 596,2 -90 339,2 257,0
Dlhodobé 10 041,9 -10 404,9 -363,1
Aktiva 44829 -4 995,6 -512,7
Pasiva 5559,0 -5409,3 149,7
Kratkodobé 80 554,4 -79934,3 620,1
Aktiva 40 494,3 -41861,5 | -1367,2
Pasiva 40 060,0 -38072,8 1987,2
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 202174,6 | -198577,4 | 3597,2
CHYBY A OMYLY -3187,7
CELKOVA BILANCIA -69,7 523,4 453,7
MONETARNE ZLATO 0,0 0,0 0,0
SDR 359 0,0 359
DEVIZOVE AKTIVA 27,0 -523,4 -496,4
Vklady 27,0 0,0 27,0
Cenné papiere 0,0 -523,4 -523,4
Obligacie a zmenky 0,0 -387,9 -387,9
Nastroje peniazného trhu a fin. derivaty 0,0 -135,5 -135,5
REZERVNA POZICIA V MMF 6,8 0,0 6,8
REZERVNE AKTiVA 69,7 -523,4 | -453,7

Zdroj: Ndrodnd banka Slovenska

Sledovanie stavu salda platobnej bilancie, je lohou centralnej banky,
ktora ucinnymi opatreniami reaguje na jeho vyvoj. Ako sme uz nacrtli,
vyuZziva pri tom okrem rezerv napr. aj menovy kurz. PoloZky, ktoré
tvoria Struktiru platobnej bilancie, vyvolavaju dopyt po devizach,
alebo ovplyvniuju ponuku deviz, na devizovom trhu. V zahranicnom
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obchode moéze totiZ byt platba realizovand v penaznej jednotke
dovozcu, v penaznej jednotke vyvozcu, alebo v mene tretej krajiny.
V pripade potreby, sa poZadované jednotlivé meny nakupujd na
devizovom trhu, teda trhu na ktorom sa stretava dopyt a ponuka po
jednotlivych menach, a kde dochadza k vymene jednej meny za inu, pri
urcitom devizovom kurze, ktory je ich cenou.

Centralna banka intervenciami na devizovom trhu mdéze sama cielene
pOsobit’ na posilnenie, alebo oslabenie vlastnej meny ato tak, Ze
skupuje vlastnd menu, alebo ju naopak umiestiiuje na trhu, ¢o ma
nasledne priamy dopad na platobnu bilanciu.

Posilnenim (zhodnotenim) domacej meny voci zahrani¢nej mene sa po
case zhorsSuje obchodnda bilancia (import tovarov prevysSuje export).
Posilnenie meny totiZ stimuluje dovoz, pretoZe importéri platia za
tovary zo zahranicia menSie mnoZstvo penazi. Sucasne s tym sa ale
zdrazuje vyvoz zkrajiny, ¢o znevyhodniuje domacich producentov,
ktori vyrabaju pre zahranicné trhy.

Oslabenim (znehodnotenim) domacej meny sa naopak podporuje
vyvoz, pretoZe v dosledku slabsej meny sa domdace vyrobky v zahranici
stavaju lacnejSie a daju sa l'ahSie predat, avSak sucCasne sa zdraZuje
dovoz. Ak krajina nie je napriklad sebestacnad energeticky, alebo je
zavisla na dovoze vstupnych surovin, zvySuju sa producentom ich
vstupné naklady, preto okrem toho mé6ze takyto dlhodobo trvajuci stav
vyvolat v ekonomike nakladovu inflaciu.
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10.2 Ekonomicka integracia

Politika zahrani¢ného obchodu sa aj vdaka rozvoju medzinarodne;j
del'by prace stale viac uvoltiuje. Konfrontacné stratégie, ktoré sme mali
moznost pozorovat zhruba do polovice 20. storocCia, sa zmenili na
stratégie Sirokej spoluprace. Prehlbovanim hospodarskych vztahov
medzi krajinami, sa jednotlivé ekonomiky navzajom postupe prepajaju
a su na sebe stale viac zavislé. Postupné zbliZzovanie, prispésobovanie
a prepdjanie narodnych ekonomickych Struktir, napokon vedie
postupnej transformdacii na nové ekonomické Struktary urcitého
regionalneho komplexu, avdaka synergii to prinasanovu vysSiu
kvalitu, ktora zdcastnenym ekonomikam umoZiiuje optimalne vyuzitie
dostupnych zdrojov vreprodukénom procese, vysSiu produktivitu
prace atd'. Integracia Statov a ich ekonomik do nadnarodnych zdruzeni,
je nesporne jednym znajmarkantnejSich prejavov globalizanych
tendencii sucasnosti.

Od polovice minulého storocia vznikaji r6zne nadnarodné ekonomické
prepojenia, ktoré oznacujeme ako integracné zoskupenia, a to tak na
mikrodrovni (nadnarodné podniky zaloZené na kooperacii v oblasti
vyskumu, prieskumu trhu, ¢i Specializacii), ako aj na makrourovni
(regionalne integracné zoskupenia na réznych stuprnioch ekonomicke;j
integracie), ktorej sa v nasledujucich stranach budeme venovat.

10.2.1 Stupne integracie

Postupné zbliZovanie ekonomik, zaloZené spravidla na regionalnom
principe, ale nie je vyluCeny ani princip spoloCenskej, kultirnej alebo
inej spriaznenosti, teda sa pohybujeme vSirSom diapazéne
vzajomného prepajania. Integrujice sa ekonomiky v snahe zlepSit
vlastné ekonomické podmienky wuzatvaraji vzajomné dohody
o odstraneni prekdzok v pohybe tovarov, sluzieb, kapitalu, pracovnej
sily, informacii avurCitej urovni vztahov dokonca pristupuju
k harmonizacii Sirokého spektra politik, harmonizacii prava a pod.
Moze ist o rozne stupne integracie:

Pdsmo vol'ného obchodu predstavuje najnizSiu formu integracie. Vo
vzajomnom obchode medzi zuCastnenymi krajinami sa odstranuju cla
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a kvéty ainé bariéry. Obchodna politika a obmedzenia obchodu voci
tretim krajinam#*3 vSak zostavaju nezmenené.

Colnd unia je kvalitativne vys$Sim stupnom, ako je pasmo volného
obchodu, ked’' v ramci zoskupenia dochadza k zruSeniu ciel, dovoznych
a vyvoznych kvot, ¢iinych obchodnych bariér, avsak v snahe zabranit
tomu aby individualne rozdiely v colnych politikdch voci tretim
krajinam nespdsobovali neziaducu konkurenciu, alebo dokonca
zneuZivanie zo strany importérov, dohodnu sa Clenské Staty, Ze voci
neclenskym krajinam budd uplatiiovat spolo¢nu colnu tarifu
(prikladom je jednotny Colny sadzobnik EU).

Spolocny trh vznika po tom, ako ddjde k zruSeniu d'alsich obmedzeni
medzinarodnej spoluprace, ako su napriklad obmedzenia pohybu
vyrobnych faktorov, resp. zabezpecivolny pohyb pracovnych sil
a kapitalu vramci integrovaného uzemia, pokial moZno bez
diskriminacie.

Hospoddrska tunia je rovnako postavena na odstraneni vsetkych
prekdzok ako je to uspolotného trhu, anavySe tu dochadza
k zjednoteniu alebo aspon urcitej harmonizacii hospodarskych politik.
Cielom je, aby bola odstranena diskriminacia v dosledku rozdielnosti
tychto politik (rozpoctova politika, danova politika apod.)
a aproximacii prava.

Menova tunia Ak uZz neexistuju bariéry pohybu tovaru, sluzieb,
kapitalu, ani pracovnej sily, brzdiacim prvkom su r6zne meny v ramci
zoskupenia. S nimi su spojené vysoké transakcné naklady v podobe
kurzovych rozdielov, poplatkov pri nakupe a predaji cudzej meny, ale
irozne technické obmedzenia ako je vedenie niekolkych devizovych
uctov, valutovych pokladni apod. Pre zjednoduSenie vztahov sa
krajiny dohodnii na zavedeni spolo¢nej meny, aprijmi jednotné
pravidla penazného obehu Uplatiiuju teda spolo¢nil menovu politiku.
Politicka unia - v integratnom zoskupeni, kde sa uplatiiuje jednotna
menova fisSkalna, socidlna a stabilizaCna politika, sa ¢asom vyzaduje
vytvorenie kontrolnych organov a nadnarodného riadiaceho organu,
ktorého rozhodnutia su zavazné pre clenské krajiny. Preto moze

43 za tzv. tretie” krajiny sa povaZuju neclenovia integra¢ného zoskupenia
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k zaviSeniu auplnej ekonomickej integracii dojst rozhodnutim
vytvoreni nejakej podoby politickej unie.

10.2.2 Integracné zoskupenia vo svete

NAFTA - North American Free Trade Agreement

Zdroj : http://en.wikipedia.org/wiki/North_American_Free_Trade_Agreement

NAFTA - North American Free Trade Agreement (Severoamerické
pasmo volného obchodu) ratifikovali vroku 1992 predstavitelia
Kanady, Mexika a USA. V nasledujucich rokoch signatarske Sstaty
odstranili vSetky bariéry vzajomného obchodu, aby vytvorili tzv. treti
svetovy obchodny blok, ako protip6l proti silnejucemu
zapadoeurépskemu trhu (EHS, neskér EU) astile stipajicemu
ekonomickému vplyvu Japonska. Dodnes je severoamericky
hospodarsky priestor povaZovany za najvplyvnejSi vo svetovom
hospodarstve. Rozhodujice postavenie maju prirodzene USA, ktoré
disponuju najvacsim ekonomickym potencialom vo svete.

Mercosur (Mercado Comiin del Sur)

Zdroj: http://microrespuestas.com/paises-integrandes-del-mercosur
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Mercosur (Mercado Comun del Sur) - Spolo¢ny trh Juhu je pasmom
vol'ného obchodu v Strednej a JuZnej Amerike. Clenské $taty medzi
ktoré patria Brazilia, Argentina, Paraguaj, Uruguaj, Venezuela a Bolivia
vytvaraju spolotne 50 % HDP Juznej Ameriky a maju tvorit akusi
protivahu voci ekonomickému vplyvu USA a Eur6pskej tnie. Hovori sa
o snahach Mercosuru zjednotit celd Juzni Ameriku. Okrem toho
Mercosur podporuje myslienku o zluceni sa s NAFTA a vytvorenie tzv.
pasma volného obchodu tzv. Nového sveta (New World Free Trade
Area).

ASEAN (Association of Southeast Asian Nations)

Zdroj:http://en.wikipedia.org/wiki/File:Association_of Southeast_Asian_Nations_(orthograp
hic_projection).svg

ZdruZenie narodov juhovychodnej Azie ASEAN (Association of
Southeast Asian Nations) vzniklo vroku 1967. Zakladajucimi Statmi
boli Indonézia, Malajzia, Singapur, Filipiny a Thajsko. Neskor pristupili
Brunej, Vietnam, Mjanmarsko, KambodZa aLaos. ZdruZenie je
najvyznamnej$im politicko-hospodarskym zoskupenim v Azii, ako
protivaha rasticemu hospodarskemu vplyvu Ciny.

Vroku 1992 podpisali v Singapure vsetci zakladajuci Clenovia ASEAN
dohodu o obchodnom bloku AFTA (Asean Free Trade Area).
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Zoskupenie BRICS

AR

Zdroj: https://sk.wikipedia.org/wiki/BRICS

Akronym BRIC pouZil prvykrat v roku 2001 Goldman Sachs v sprave
o vyhliadkach rastu ekonomik Brazilie, Ruska, Indie a Ciny. Prvy
summit na urovni hlav statov a predsedov vlad Statov zoskupenia sa
konal v roku 2009 a o dva roky neskor sa stuCastou stala aj Juhoafricka
republika. Iniciativy BRICS nezahfnajd len oblasti, ako
pol'nohospodarstvo a obchod, vedu a technolégie a pod, ale osobitnu
pozornost Clenovia zoskupenia venuju novym trendom spoluprace. Na
svojom 6. summite napriklad zaloZili novl rozvojovd banku, zameranu
na financovanie infrastruktiry a na projekty trvalo udrzatelného
rozvoja v krajinach BRICS. Podl'a autorit zoskupenia su vSak otvoreni
k spolupraci s ostatnymi rozvojovymi krajinami.

10.2.3 Eurdopsky proces ekonomickej integracie

Eurdpska tnia (European union)

Zdroj: http://www.english-online.at/geography/european-union/european-union-
history.htm

Ekonomické problémy eurdopskych krajin po 2. svetovej vojne,
averejne deklarovana potreba zabezpeCit mier abezpecnost na
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starom kontinente boli hlavnymi motivmi povojnovej eurdpskej
integracie. Protekcionizmus v medzinarodnom obchode, v podobe
vysokych ciel, aréznych tarifnych inetarifnych opatreni, umocnovali
ekonomicki stagnaciu vo vSetkych eurdépskych Statoch. Myslienka
slobodného podnikania na spolofnom trhu preto bola tym, ¢o malo
zabezpecit dlhodoby hospodarsky rast a socidlnu stabilitu. Spolo¢ny
trh pre uhlie aocel so spolotnou kontrolou, planovanim
a manazmentom odbytu, pod oznacenim Eurépske zdruZenie uhlia
a ocele (EZUO), resp. Montanna unia, boli prvymi krokmi ekonomicke;j
integracie zakladajucich Statov Francuzska, Nemecka, Belgicka,
Holandska, Luxemburska a Talianska v roku 1951. Ako protivahu tohto
zoskupenia Spojené Kkralovstvo vobavach ostratu suverenity
iniciovalo zaloZenie Europskeho zdruzenia vol'ného obchodu (EZVO),
s cielom vytvorit vol'ny trh bez spolo¢nych inStitucii.

Integracné zaujmy orientované na ekonomickul sféru avytvorenie
spoloCného trhu sa pretransformovali vd'aka tzv. Rimskym zmluvam
popisanym v roku 1957 do Eurépskeho hospodarskeho spolocenstva
(EHS) a Eurépskeho spoloCenstva pre atbmovu energiu (Euratom).

O desat rokov neskér, doSlo k spojeniu riadiacich organov a
zoskupenie prijalo nazov Eurdépske spolocenstvo (ES). Doslo k
odstraneniu vnutornych ciel, zaviedli sa spolo¢né tarify voci
neclenskym krajinam, zaviedla sa spolo¢na pol'nohospodarska politika
a vroku 1968 vznikla colnd tunia, ktord mala byt medzistupiiom
k budicemu spolotnému trhu.

0 moZnosti vytvorenia hospodarskej a menovej Unie prvy krat opisuje
tzv. Wernerova sprava zr. 1970. Surovinova a energeticka kriza
a k tomu eSte menova kriza, ako dosledok rozpadu Breton-woodskeho
menového systému v sedemdesiatych rokoch 20. storocia integracny
proces pribrzdili, ale napokon eur6pske autority oprasili myslienku
vlastného navrh spolo¢ného menového systému, ktory by bol rieSenim
na nestabilitu menovych kurzov. Novo vytvoreny Eurépsky menovy
systém (EMS) znamenal v roku 1979 pre dotknuté krajiny Ze naviazali
navzajom svoje meny, aby eliminovali nebezpecenstvo velkych
fluktuacii menovych kurzov. Mal menové kurzy clenov udrzZiavat
v stabilnych pomeroch tym, Ze sa zaviazali udrziavat ich v rozmedzi
+/- 2,25 %. Neskor sa zistilo, Ze toto rozmedzie je pre vacSinu krajin
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vel'mi uzke, bolo v roku 1993 zavedené Sirsie fluktuacné pasmo +/- 15
%.

V priebehu sedemdesiatych aosemdesiatych rokov sa Eurépske
spoloCenstvo rozrastlo o nové Kkrajiny a uroven spoluprace c¢lenskych
krajin sa rozSirovala o d’alSie politiky.

Podpisanim Jednotného eurépskeho aktu (JEA), ktory vstupil do
platnosti v roku 1987 bola stanovend méta na dokoncenie jednotného
vnutorného eurdopskeho trhu. Do roku 1992 boli postupne
odstranované fyzické prekazky (kontroly pohybu tovarov, sluZzieb
a kapitalu na vnuatornych hraniciach Cclenskych Statov), technické
prekdzky (harmonizacia tzv. netarifnych bariér obchodu ako su
predpisy, normy a pod.) a postupne dochadzalo k harmonizacii dani. 44
Po dokonceni projektu vnutorného trhu na zaciatku 90. rokov sa
zavedenim spolocnej eurdpskej meny podarilo dovfSit proces
vytvorenia menovej Unie, ked’ nova mena euro bola medzi ¢lenskymi
Statmi ktoré splnili menové arozpoctoveé kritéria stanovené Paktom
stability a rastu od roku 1992 pouzivana v bezhotovostnom platobnom
styku. V roku 2002 ¢lenovia tzv. eurozény zacali pouZivat spolo¢nu
menu aj v hotovostnom platobnom styku.

Harmonizacné procesy sa postupne dotkli mnohych dalSich politik
a fiSkalne problémy, ktoré vd'aka ekonomickej interdependencii zacali
Clenské Staty postupne priznavat po nastupe hospodarskej krizy ktora
zasiahla Eurépu vroku 2009, nevylucujui, Ze koordinacia a dohl'ad
organov EU napokon vytistia do tplnej politickej integracie.

10.2.4 Nové vyzvy integracie

K uzatvoreniu dohody o vol'nom obchode medzi Eurépskou tniou a
USA vyzvala nemecka kancelarka Angela Merkelova na svetovom
ekonomickom fore v Davose eSte v roku 2007. Na summite G8 v roku
2013 ohlasili americky prezident Barack Obama, vtedajsi predseda
Eur6pskej komisie José Manuel Barroso, predseda Eurépskej rady
Herman Van Rompuy a britsky premiér David Cameron oficidlny

44 harmonizaciou rozumieme zavadzanie spolo¢nych pravidiel a noriem pre vSetky ¢lenské Staty zoskupenia s
ciel'om odstranit disproporcie, prekazky medzi ¢lenskymi $tatmi spolocentva, alebo v pripade dani spésob
prekonania odliSnej miery zdanenia, ktoré je prekazkou jednotného trhu
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zacCiatok rokovani o Transatlantickom investicnom a obchodnom
partnerstve - TTIP (The Transatlantic Trade and Investment
Partnership). Od vtedy prebehlo uz niekol’ko kél rokovani na najvysse;j
urovni. O dohode rokuje Eurdpska komisia na zaklad mandatu
vsetkych ¢lenskych $tatov. Kedze by islo v pripade EU o zmie$ant
medzinarodnd dohodu, pripadny konecny text podlieha odsuhlaseniu
Eur6pskym parlamentom aj ¢lenskymi Statmi.

Od mozZnej zény volného obchodu ktora by vznikla odstranenim
tarifnych aj netarifnych bariér smeruju oc¢akavania najma k zvysSeniu
objemu exportu, priamych zahrani¢nych investicii a novych moznosti
v oblasti vedy a vyskumu. To by malo podla ekondmov naStartovat
ekonomicky rast a zniZit zamestnanost. Na druhej strane sa nazory
v spolocnosti na takyto vztah réznia najma s ohl'adom na odliSnost
pravnej regulacie obchodnych Standardov, nerovnaky pristup k
verejnému obstaravaniu oboch velmoci, postoj kroznym etickym
otazkam a pod.

2

Kontrolné otazky:

1. Co rozhoduje o tom, ¢ povazujeme ekonomiku za otvorend, alebo
uzavreta?

2. Vysvetlite pojmy ,ekonomicka globalizacia“, ,ekonomicka
interdependencia“ a ich vzajomnu suvislost..

3. Naco sluzi platobna bilancia Statu, a kto ju riadi?

4. PreCo dochadza vo svete k ekonomickej integracii? Uved'te priklady
integracnych zoskupeni na réznych stupnoch integracie.
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